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TOM TAT

Trong nhitng thap ky qua, dong kiéu héi da ting tbc va phat trién tré thanh mot
ngudn tai trg bén ngodi ngay cang quan trong dbi vai nhiéu qudc gia. Giai doan 2002 dén
2023, luong kiéu hdi dén khu vuc nay da c6 sy ting truong vuot bac tir 59.6 ty USD lén
389,9 ty USD, trong d6 Do, Trung Quédc, Philippines, Pakistan, Banglades, Viét Nam 1a
nhitng quéc gia hang dau trong khu vuc nhan duogc lwgng kiéu héi cao nhat. Vai su gia
taing manh mé& cua dong kiéu héi, nhiéu nghién ciru da thyc hién dé danh gia tac dong cua
kiéu héi dén tang truong. Tuy nhién, cé nhiéu quan diém trai chiéu vé tac dong cua kiéu
héi dén TTKT. Két qua chua dong nhét nay cd thé do anh huéng caa viéc chua xem xét
cac yéu td riéng co cua cac qudc gia nhu chat luong TC, PTTC. Nghién ciru nay duoc thuc
hién nham danh gia tac d6ng cua cua kiéu hdi dén TTKT tai cac qudc gia Chau A, dong
thoi xem xét anh huong cua TC va PTTC dén tac dong cua kiéu hdi dén sy tiang truong cia
cac qudc gia nay. Bang phwong phap udc lugng hdi quy SGMM dix liéu bang cho 39 québc
gia Chau A giai doan 2002 -2021, két qua caa luan an tim thay kiéu hdi co tac dong tiéu
cuc dén su tang truong caa nén kinh té, tuy nhién néu cac québc gia c6 chat luong TC va
PTTC t6t hon thi c6 thé giam tac dong cua tiéu cuc cia dong vén nay 1én tiang truong. Trén
co so két qua caa nghién ctru, luan an dé xuat cac ham ¥ chinh sach cho cac nudc Chau A

cling nhu Viét Nam.

Tir khoa: Kiéu hoi, thé ché, ting truwéng kinh té
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ABSTRACT

Over the past few decades, remittance flows have significantly increased and become a
crucial source of external financing for many countries. From 2002 to 2023, remittances to
the region grew dramatically from 59.6 billion USD to 389.9 billion USD, with India,
China, the Philippines, Pakistan, Bangladesh, and Vietnam being the
top recipients. Despite the strong growth in remittance flows, there is still much debate
about their impact on economic growth. This may be due to the failure to
consider unique factors in each country and region, such as institutional quality and
financial development. Therefore, this study aims to assess the impact of remittances on
economic growth in Asian countries, while also examining the influence of institutions and
financial development on this relationship. Using the SGMM regression method on panel
data from 39 Asian countries between 2002 and 2021, the results of this thesis show that
remittances have a negative impact on economic growth. However, this negative impact
can be mitigated if countries have good institutional quality and high financial
development. Based on these findings, the thesis proposes policy implications for Asian
countries, including Vietnam.

Keywords: Remittances, institutions, economic growth
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CHUONG 1: GIOI THIEU
1.1 Bdi canh nghién ciu

Sy gia tang di cu qudc té trong nhitng thap ky gan diy da dan dén sy gia ting
chua tirng c6 trong dong kiéu hi dén cac nuéc. heo Bao cdo Di cu Thé gidi naim 2022
cia To chizc Di cu Quéc té (IOM), tinh dén nam 2020, c6 khoang 281 triéu nguoi
(3.6% dan sé thé gioi) dang séng bén ngoai qudc gia noi ho sinh ra. Con sb nay da
tang 1én dang ké so véi mac 173 tridu ngudi vao ndm 2000 va 153 triéu vao nim 1990
(I0M, 2022). Riéng khu vuc Chau A, theo bao céo cua Lién hop qudc, s6 lwong nguoi
di cu & chau A d3 ting dang ké trong nhiing thap ky qua. Tinh dén nam 2020, chau A
c6 khoang 87 triéu nguoi di cu qudc té, twong duong vai 31% tong s6 ngudi di cu toan
cau. Nguoi di cu thuong di chuyén tir cac qudc gia c6 thu nhap thap va trung binh &
chau A sang céc qudc gia phat trién hon, nhuw My, Canada, va cac nu6c ¢ Trung Pong.
Tinh hinh di cu toan cau va dong tién kiéu hoi gui vé tir nhém di cu di ¢é nhiing thay
doi lon trong nhitng thap Ky gan day, dac biét la vé khéi luong va tac dong kinh té ma
dong tién kiéu hdi mang lai cho cac qudc gia nhan. Ké tir nam 2015, kiéu hdi da tro
thanh ngudn tai chinh bén ngoai Ion nhat chay vao cac nuéc thu nhap thap va trung
binh (LMIC) ngoai Trung Quéc (Ratha va cong su, 2024). Trén toan cau, dong kiéu
héi ude tinh da ting 1,6% tir 843 ty d6 la M§ vao nam 2022 1én 857 ty d6 la My vao
nam 2023 va dy kién s& ting truong véi toc do cao hon 12 3 % vao nim 2024. Nam
qudc gia nhan kiéu hdi hang dau vao thé gigi nam 2023 1a An Do (125 ty USD), Mexico
(67 ty USD), Trung Quédc (50 ty USD), Philippines (40 ty USD) va Ai Cap (24 ty
USD) (World Bank, 2024). Ké tir nim 2000, kiéu héi chay vao LMIC da vuot qua khoi
lugng hd tro phét trién chinh thizc (ODA) theo wdc tinh cia Ngan hang Thé gigi, va
vuot qua dong vdn dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) chay vao LMIC hon 270 ty USD
vao nam 2023 (Wordbank, 2024). Trong khu vuc Chau A thi An D6, Trung Qudc,
Philippines, Pakistan, Banglades 12 nim qudc gia nhan vé luong kiéu hdi cao nhat.

Riéng Viét Nam, Viét Nam 1a mot trong nhiing quéc gia c6 lugng nguoi di cu
ra nudc ngoai ngay cang tang. Theo Bao cao B§ Lao dong - Thuong binh va Xa hoi
(MOLISA, 2020), vao nam 2020, c6 khoang 1,5 triéu ngudi Viét Nam dang sinh song
va lam viéc tai hon 100 qudc gia va ving lanh tho. Véi viée gia tang lugng nguoi di

cu, Viét Nam 1a mot trong nhitng quéc gia nhan kiéu hdi 16n nhat thé gisi. Theo Ngan
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hang Thé gidi, kiéu hdi vao Viét Nam dat khoang 18 ty USD trong nam 2020, chiém
khoang 6.3% GDP. Dong tién nay doéng gép quan trong vao viéc cai thién doi sdng
cua nhiéu gia dinh va thuc day phat trién kinh té. Luy ké tir naim 1993 dén cudi nim
2022 dat trén 190 ty USD, gan bang luong vén FDI giai ngan trong cuing thoi ky. Riéng
nam 2023, luong kiéu héi chuyén vé Viét Nam uwéc dat khoang 14 ty USD, ting
truong 32% so V6i nam trudc (B&o cao Uy ban Nha nudc vé ngudi Viét Nam ¢ nudc
ngoai, 2024). Viét Nam c6 nén kinh té dang phat trién manh mg, va viéc tan dung kiéu
héi c6 thé hd trg qua trinh nay. Nguyén Pinh Cung (2019) cho rang viéc nghién ciu
tac dong cua kiéu hoi 1a can thiét dé xac dinh chinh sach pht hop nham tang cuong
phat trién kinh té. Trong bdi canh khing hoang toan cau, hau Covid 19 viéc nghién
Cru Ny cang tré nén can thiét. Pinh Tuan Minh (2020) nhan manh rang kiéu hdi c6
thé 1a mot ngudn luc quan trong gidp phuc hoi kinh té sau khiing hoang.

Vi dong kiéu hdi vao cac nuéc ngay cang ting, nén cac tac dong kinh té cua
Kiéu hoi trg thanh chu dé dugc chi y trong nhitng nim gan day. Bén canh mét s6
nghién ciu cho rang kiéu héi co tac dong tich cuc 18n TTKT cua cac qudc gia tiép
nhan. Kiéu héi nhu ngudn tai chinh hd trg tiéu dung va dau tu, khi d6 kiéu hdi thuong
duoc coi 1a mot ngudn thu nhap quan trong cho cac quéc gia nhan tién, nhat 1a cac
quéc gia dang phat trién. So tién kiéu héi chuyén vé hd tro ca tiéu dung va dau tu trong
nuéc. Theo nghién ctu caa Giuliano va Ruiz-Arranz (2009), & cac quéc gia co hé
thdng tai chinh kém phat trién, kiéu hdi giup bu dip su thiéu hut tin dung néi dia, tir
d6 thuc déy tiéu dung va dau tu vao san xuat, din dén TTKT. Kiéu héi c6 vai tro thay
thé cho cac khoan vay tir ngan hang, gitp cac ho gia dinh dau tu vao kinh doanh va
cac hoat dong tao thu nhap. Ngoai ra, kiéu héi co vai trd quan trong trong viéc tao ra
su 6n dinh kinh té, nhat 1 trong cac thoi ky khiing hoang. Do kiéu héi thuong 1a dong
tién khong diéu kién, né cung cap mot ngudn thu nhap 6n dinh cho cac ho gia dinh,
dic biét trong cac giai doan kinh té khé khan. Theo Chami, Fullenkamp va Jahjah
(2005), kiéu hbi dong vai trd nhu mot "ludi an toan™ kinh té, giup 6n dinh chi tiéu gia
dinh va han ché nhiing tac dong tiéu cuc cua cd soc kinh té. Khong chi vay, kiéu hoi
gilip giam nghéo déi va cai thién mirc séng ciia cac ho gia dinh nhan tién. Cac nghién
ctru chi ra rang & cac qudc gia dang phat trién, kiéu hoi thuong dugc chuyén tryc tiép
dén cac ho gia dinh nghéo, gitip ho ¢6 thém thu nhap dé dap wng nhu cau tiéu ding, y
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té, va gi4o duc. Adams va Page (2005) cho thay rang kiéu hdi c6 thé giam dang ké ty
16 nghéo d6i & cac qudc gia dang phat trién, déng thoi cai thién phan phéi thu nhap.
Kiéu hdi khdng chi cai thién thu nhap ma con thiic ddy dau tu vao von con ngudi, bao
gom gi&o duc va y té. Rapoport va Docquier (2006) chi ra rang kiéu héi thuong duoc
st dung dé dau tu vao gido duc cho con céi va cai thién sic khoe cua cac thanh vién
trong gia dinh, tir 46 ning cao chit luong ngudn lao dong va niang suat trong dai han.
Diéu nay c6 thé thuc diy TTKT bén vimng thong qua ting cudng von nhan luc.

Tuy nhién, ly thuyét vé tac dong tiéu cuc caa kiéu hdi dén TTKT ciing di dugc
thao luan trong nhiéu nghién ctiu, cho thay rang kiéu héi khéng phai luc nao ciing thuc
day ting truong, ma tham chi con co thé gay ra nhitng hau qua tiéu cuc trong mot sb
truong hop. Cac tac dong nay bao gom: (1) Kiéu héi co thé 1am giam dong luc lam viéc
va dau tu vao san xuat tai quéc gia nhan tién. Khi ngudi dan nhan dugc ngudn thu nhap
tir kiéu héi, ho c6 thé giam su nd luc trong lao dong hoac kinh doanh, dan dén su phu
thudc vao ngudn thu tir nuée ngoai thay vi phét trién cac hoat dong kinh té trong nuéc.
Chami, Fullenkamp va Jahjah (2005) chi ra rang kiéu héi cé thé khuyén khich cac ho
gia dinh tiéu ding nhiéu hon nhung lai giam dau tu vao hoat dong san xuat, tir d6 lam
giam téc d6 TTKT; (2) Mot van dé thuong gap ¢ cac qudc gia nhan Iuong 16n kiéu hoi
12 hiéu tng Ha Lan, khi dong kiéu hdi day gié tri tién té caa qudc gia 1én cao, 1am giam
kha nang canh tranh cua nganh xuat khau. Khi tién té ting gia do luong ngoai té do
vao, gia thanh san pham xuat khau tang 1én va giam suc canh tranh cua qubc gia trén
thi truong quéc té, gay ton hai dén nganh cdng nghiép trong nuéc. Nghién ciu cua
Acosta, Lartey va Mandelman (2009) cho thay kiéu héi c6 thé lam ting gia hang hoa
khong thé giao dich quédc té (non-tradables), gdy mét can dbi giira cac nganh kinh té
va dan dén tang truong kém; (3) Kiéu héi thuong duoc sir dung chi yéu cho cac muc
dich tiéu dung hon 1a dau tu san xuat. Biéu nay dan dén TTKT ngan han, nhung khong
c6 tac dong tich cuc bén viing. Barajas va cong su (2009) chi ra rang ¢ cac qudc gia
ma kiéu hdi chu yéu duoc st dung cho tiéu dung thay vi dau tu, tic dong dén TTKT
c¢6 xu huéng thap hoic khong dang ké; (4) O cac qudc gia co TC yéu, dong tién tir kiéu
héi c6 thé khong duoc quan ly hiéu qua va tham chi co thé tao diéu kién cho tham
nhiing. Tién kiéu hbi d6i khi bi str dung cho cac hoat dong khéng mang lai gia tri 1au
dai hoic roi vao tay cac nhom loi ich chinh tri. Abdih va cong su (2012) cho riang &
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nhitng quédc gia c6 mic d6 tham nhiing cao, kiéu hbi khdng gilp cai thién ting truong
ma con c6 thé 1am tram trong thém tinh trang bat céng va quan ly kém.

Nhu vay cd thé thy, kiéu hdi co thé khdng chi anh huéng tich cuc dén kinh
té - xa hoi cac qubc gia tiép nhan, ma co thé anh huaong tiéu cuc dén cac qubc gia nay
néu céc qudc gia nay khdng cé nhitng chinh sach thu hit va st dung kiéu héi pht hop.
Tac dong cua kiéu hbi dén TTKT ciing phu thudc nhidu vao méi trudng TC va sy phét
trién cua hé thong tai chinh trong nuéc. O cac qudc gia cd TC yéu hoic tham nhiing
cao, kiéu héi cd thé bi sir dung khdng hiéu qua hoic dan dén tiéu dung thay vi dau tu
san xuat. Abdih va cac cong sy (2012) chi ra rang kiéu héi chi thic day TTKT hiéu
qua khi cd su hd trg cua cac TC manh va hé thdng tai chinh phat trién. Tac dong cua
kiéu hdi dén TTKT phu thudc vao cach thac ma dong tién nay dugc s dung va moi
truong kinh té vi mé ma né tham gia.

Trong béi canh kiéu hdi ngay cang c6 su gia ting manh mé tai cac quéc gia,
dac biét 1a & cac qudc gia Chau A, noi ma c6 nhiéu qudc gia nhan dugc luong kiéu hoi
hang dau thé gigi. Mac di da co nghién citu xem xét vai tro caa kiéu héi trong TTKT
toan cau, nhitng nghién ctru vé chii dé nay di co nhiéu két luan tréi chiéu. Va céac két
qua chua dong nhat nay c6 thé do dic diém méi trudng TC va su phat trién cua hé
thdng tai chinh cia mdi quéc gia, khu vuc Abdih va céc cong su (2012). Do d6, khi
nghién ctru tac dong cua kiéu hoi can xem xét dudi bdi canh moi truong TC va PTTC
khac nhau giita cac quéc gia, dé tir d6 co danh gia nhan dinh phi hop. Vi vay, dé hiéu
rd vai trd cua kiéu hdi ddi véi sy phat trién kinh té véi diac diém TC va PTTC tai khu
vuc Chau A, tir d6 dé xuét cac ham y chinh séach cé thé nham thic day tac dong tich
cuc lau dai cua kiéu héi luan an thuc hién nghién ciu “Tac dong caa kiéu hoi, thé
ché dén ting truéng kinh té tai cac qudc gia chau A”.

1.2 Tong quan nghién ciru va khoang tréng nghién ciru
Thuc té, méi quan hé gitra kiéu héi va TTKT di nhan dugc sy quan tdm cua cac
nha nghién cuau, tuy nhién két qua nghién ctru con nhiéu khéc biét. Cac nghién ciu vé
kiéu hoi cia nguoi di cur, dic biét 1a cac nudc dang phat trién da phat trién nhanh chong
trong nhitng nam gan day. Nhiéu nghién ciru thuc nghiém tap trung vao tac dong cua
dong kiéu hdi dén doi song cua ho gia dinh nhan tién, tim thay anh hudng tich cuc
dang ké dén viéc xo6a doi giam nghéo, cai thién gio duc va sic khoe (Edwards va
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Ureta, 2003; Page va Adams, 2003; Hildebrandt va McKenzie, 2005; World bank,
2006; Ang, 2008). Nhitng nghién ctru khéac tap trung vao tac dong kinh té vi mé ngin
han caa kiéu héi, thuong tim thdy méi twong quan tich cuc véi téng thu nhap, dau tu
va viéc lam (Adelman va Taylor, 1990; Glytsos, 1993, 2005; Leon-Ledesma va
Piracha, 2001; Bjuggren va cong su, 2010). Mic du c¢d két qua dang ké, nhirng két qua
nay khong néi 1én diéu gi chac chin vé tac dong cua viéc tang luong kiéu hdi chay vao
dbi véi TTKT cuaa qudc gia tiép nhan, do diéu nay phu thudc phan I6n vao cach sir
dung c4c ngudn tai chinh d6, du 1a truc tiép bai nguoi nhan hay gian tiép, thong qua
trung gian cua cac t6 chirc tai chinh, bai nhitg ngudi khac trong nudce. Néu kiéu hoi
duoc chuyén vao cac khoan dau tu, dé tai trg cho viéc khoi nghiép cua céc doanh
nghiép nho hoic tich lily vén con nguoi, hoic néu ching cai thién kha ning tin dung
ctia nguoi nhan va kha ning tiép can cac nguon tai chinh bén ngoai (chuc ning thé
chap), thi tac dong dén TTKT la tich cuc. Tuy nhién, néu muc dich sir dung cudi cing
pho bién cua kiéu hdi 1a dé tang tiéu dung va chi tiéu cho nha o, dat dai va cac hinh
thirc tai san phi tai chinh khac thi méi lién hé véi TTKT rat yéu — tdy thudc vao loai
hang hoa dd mua va vao nang luc san xuat qudc gia chua duoc khai thac. Ngoai ra, néu
xem xét tac dong cua kiéu héi 1én sy tham gia luc luong lao dong cua céc ho gia dinh
nhan kiéu héi va tac dong lén stic canh tranh cta hang xuat khau quoc gia, thi moi lién
hé giita kiéu héi va tang truong lai 1a tiéu cyc. Chami va cong su (2005) lap luan, kiéu
héi dién ra trong bi canh thong tin khong déi xtiing do khoang cach xa gitta ngudi di
cu va nguoi nhan. Do d6, ngudi chuyén tién khong c6 co hoi theo dbi muc dich sir
dung cudi cling cua kiéu héi, va cac van dé vé rui ro dao dtc c6 thé khién nguoi nhan
kiéu h6i xem kiéu hdi 1a nguon thay thé cho thu nhap lao dong va lam giam ngudn
cung lao dong caa cho nén kinh té. Thir hai, ning luc cdng nghé cua cac nén kinh té
dang phat trién phu thudc vao sitcc canh tranh cia nganh hang héa c6 thé giao dich.
Theo quan diém nay, kiéu héi c6 thé anh huong tiéu cuc dén ting trudng cta cac quoc
gia nhan kiéu hdi théng qua viéc ting gia ty gia hdi doai thuc té cua ho (Amuedo-
Dorantes va Pozo, 2004; Lopez va cong su, 2007; Lartey va cong su, 2008). Chami va
cong su (2005) da kiém tra xem liéu ting truéng GDP thuc té binh quan dau ngudi cua
113 quéc gia trong giai doan 1970-98 c6 bi anh huong boi dong kiéu hdi caa nguoi
lao dong di cu hay khong. Cung véi cac bién phap kiém soét tiéu chuan khéc, ho xem
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xét luan phién kiéu hbi nhu mot phan cuia GDP va sy thay doi trong ty 1& kiéu héi trén
GDP nhu céc yéu té quyét dinh TTKT va cho thdy mic d6 dong kiéu héi chay vao
cling ¢6 lién quan chat ch& dén hién twong chay mau chat xam. Vi du, nhimg nguoi
duoc gido duc tét hon do nhan duogc kiéu hdi c6 nhiéu kha niang di cu hon, tién kiéu
héi c6 thé thuc ddy chay mau chat xam. Mat khac, nhitng ngudi di cu c6 tay nghé
thuong kiém duoc nhiéu tién hon va c6 thé chuyén nhiéu tién hon, 1am giam tac dong
tidu cuc cua chay méau chat xam ddi véi qudc gia qué huong (Ratha, 2003; Beine va
cong su, 2008). Tuy nhién, nhitng ngudi lao dong co tay nghé c6 thé c6 xu hudéng
chuyén tién thap hon vi, vi du, ho dén tir nhitng gia dinh giau c6 hon va danh nhiéu
thoi gian hon ¢ nugce ngoai (Faini, 2007; Niimi va cong su, 2008). Gapen va cong Su
(2006) cho thay rang tién kiéu héi 1am giam ngudn cung lao dong va dan dén bién
dong san lwong I6n hon. Tuy nhién, Rajan va Subramanian (2008) dua ra bang ching
rang kiéu héi khdng gidng nhu dong vén vién tro, khong co tac dong tiéu cuc co hé
thong dén nang luc canh tranh bén ngoai, khong dang ké vé mat théng ké trong khi su
thay doi trong ty 18 kiéu h6i/GDP anh huong tiéu cuc dén su ting truong cia GDP.
Ngoai ra, ca kiéu héi va ty 1¢ tang truong caa nén kinh té tiép nhan déu cé thé phu
thudc vao mot sé yéu td bi bo qua. Bé khic phuc nhirng van dé nay, Chami va cong su
(2005) sir dung céc k¥ thuat bién cong cu, khoang cach thu nhap va l4i suat thuc giita
nudéc tiép nhan va Hoa Ky (dugc coi la quéc gia chu nha dai dién) 1am bién cong cu
dé xur Iy van dé noi sinh cho kiéu hdi trong mé hinh nghién ciru. Két qua xac nhan rang
tac dong rong cua viéc ting dong kiéu hdi vao d6i véi sy phat trién kinh té cua cac
nudéc tiép nhan 1 tidu cyc. Trong ca hai nghién ctu caa IMF (2005) va Faini (2006),
hé s trén ty Ié kiéu h6i/GDP déu co gia tri dwong nhung khong dang ké vé mat théng
ké. Acosta va cong su (2008), trong pham vi nghién ctu vé cac yéu té quyét dinh va
hau qua cua kiéu hdi & My Latinh do World bank thyc hién vao nam 2006, ddi véi 67
qudc gia trong giai doan 19912005, c4c tac gia cho thay kiéu hdi anh huéng tich cuc
dén TTKT ngay ca khi tac dong kinh té ciia ching kha khiém ton vé quy md (su thay
d6i ctia GDP dbi véi kiéu hdi 1a 0,2) va nhin chung chi giéi han & viéc tich liy von.
Vargas-Silva va cong su (2009), stir dung cung mét cong cu nhu trong Barajas va cong
su (2009), nhung tap trung vao mot nhém nhoé cac québc gia chau A, phat hién ra rang
kiéu héi co tac dong tich cuc nhung khong dang ké dén TTKT cua céc quéc gia tiép
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nhan. Giuliano va Ruiz-Arranz (2009) phén tich muc tang truéng GDP trong nam nam
ciia mot nhom gém 73 qubc gia dang phat trién trong giai doan 1975-2002 bing cach
sir dung uéc lugng SGMM cua Arellano va Bover (1995) va chi ra rang, kiéu hoi
khong c6 tac dong dang ké dén ting truong. Tuong ty nhu vay, Jongwanich (2007)
wdc tinh mot md hinh SGMM cho mét nhém gom 17 quéc gia trong khu vire Chau A
va Thai Binh Duong trong giai doan 1993-2003, phéat hién ra raing méi quan hé giira
lwong kiéu héi va téc d6 tang truong GDP trong ba nam 1a khong dang ké vé mit thong
ké. Nguoc lai, Catrinescu va cong su (2009) udc tinh mo hinh tang truéong GMM cho
mot mau l6n hon gdbm 114 quéc gia trong giai doan 1991-2004, va thay rang cac hé
s6 vé kiéu hdi 1a duong, mic di vé mat théng ké khong thuc su manh mé va kha nho
vé mat kinh té. Ciing sir dung uéc tinh GMM, Fayissa va Nsiah (2008) x4c nhan rang
kiéu hdi co tac dong tich cuc dén tiang truong GDP cua cac nudc chau Phi trong giai
doan 1980 - 2004. Nhu vay cd thé thay két qua nghién ctu vé tac dong caa kiéu hoi
dén tang truong 12 khong théng nhat giira cac qudc gia véi nhitng giai doan khac nhau,
diéu nay da thiic day nhiéu tac gia xem xét cac yéu té khac nhau c6 thé anh huong tinh
khong dong nhat trong mdi lién hé kiéu hdi - tang truong dé kiém tra liéu kiéu hi co
tac dong kinh té nhu thé nao dén qudc gia tiép nhan hay khdng theo mét sé dic diém
riéng cua qudc gia do, bao gom TC va PTTC.

Mot mit, kiéu hdi c6 thé dugc coi 1a ngudn thay thé cho tai chinh chinh thic,
khi thi truong tin dung trong nudc kém phat trién, mot s6 lwong 16n ho gia dinh ¢6 cac
du 4n dau tu c¢6 kha nang sinh loi khong dugc tiép can ngudn tai chinh bén ngoai hoac
chi cé thé vay voi mac chénh léch 16n so vai 1ai suat diéu chinh theo rai ro. Trong
truong hop nay, kiéu hdi co thé dugc sir dung nhu mot nguon tai chinh thay thé cho
phép céc ho gia dinh tiép nhan tai tro cho c4c hoat dong san xuit hodc c6 thé duoc thé
chap lam tai san thé chap, giup ngudi tiép nhan tiép can céc thi truong tin dung chinh
thicc. Ngoai ra, ching c6 thé gilp cac ho gia dinh khac vuot qua cac han ché vé tin
dung va khai nghiép kinh doanh méi. Mat khac, cac ngan hang hoat dong tét thu hat
tién kiéu hdi trong mach tin dung chinh thic bang cach giam chi phi tién té va phi tién
té khi mg mot tai khoan tién gui (Freund va Spatafora, 2008) va cho phép cac ngudn
tai chinh dugc chuyén huéng dén cac dy &n hiéu qua hon, thuc diy ting truéng bang
cach cai thién viéc lra chon va kiém soat cac doanh nghiép. Tuong tu nhu vy, cac TC
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hoat dong tt c6 thé khuyén khich cac gia dinh nhan kiéu héi sir dung kiéu héi dé cai
thién viéc hoc hanh cua cac thanh vién tré va thiét 1ap cac hoat dong kinh doanh. Tuy
nhién, sy hién dién cua cac TC yéu kém, khong dang tin cay co thé khién viéc tiét kiem
va dau tu tién kiéu hdi tré nén cap bach hon. Bang chiing hién c6 duong nhu ching
minh ring kiéu hdi 12 ngudn thay thé cho tai chinh bén ngoai trong viéc thuc day dau
tu va ting truong. Giuliano va Ruiz-Arranz (2009) cho thay cach PTTC va kiéu héi
tuong tic trong qué trinh ting truedng. Phi hop véi gia thuyét vé kha ning thay thé, ho
thdy rang mirc 46 PTTC & qudc gia tiép nhan 1am suy yéu tac dong cua kiéu hbi doi
Vi tang truang GDP va kiéu hoi chi gop phan thuc ddy ting truong ¢ nhitng quéc gia
¢6 khu vyec tai chinh du nho. Tuong ty nhu vay, khu vuc tai chinh ¢ quéc gia tiép nhan
cang nong va kha nang tiép can tai chinh bén ngoai cang kho khan thi tac dong can
bién cua kiéu hdi dbi véi dau tu cang 16n. Bén canh d6, Mundaca (2009) lai tim thay
mdi quan hé bo sung gitra kiéu hdi va tai chinh trong viéc thuc day TTKT, khi tin dung
trong nudc tir cac ngan hang duoc dua vao mo hinh, tic dong bién cua ty 1¢ kiéu hoi
trén GDP dbi véi téc do ting truong GDP binh quan dau ngudi 13 0,54, 16n hon 15%
S0 Véi tac dong udce tinh khi bo qua yéu té kiém soat d6i vai PTTC. Tuy nhién, tat ca
cac nghién ctru nay déu dai dién cho su PTTC voi céc chi sb dya trén s6 luong vé do
sAu tai chinh cua quéc gia.

Vé vai tro cta cac TC, Calderon va cong sy (2008) thuc hién twong tac kiéu hdi
Véi céac chi s6 ICRG vé chit luong mdi trudng chinh tri va kinh té x4 hoi do Nhém
dich vu rui ro chinh tri cong bd va nhan thay rang ¢ cac quéc gia My Latinh c6 chat
lugng TC cao, kiéu hdi co tac dong 16n hon dén dau tu va TTKT. Catrinescu va cong
su (2009) thuc hién twong tu trén mot tap hop rong hon cac qudc gia gidng nhu
Calderon va cong su (2008), ho chi ra rang chat lwong quan tri tét, diéu kién kinh té
x& hoi 1anh manh, muc d6 cing thang sic toc thap va su pho bién cua luat phap va trat
tu 12 nhitng diéu kién thiét yéu cho tac dong phat trién tich cuc cua tién kiéu hoi.

Tuy nhién, tit ca nhitng nghién ctru nay déu danh gia riéng ré tic dong cua cac
yéu t6 dén TTKT, ma chua thuc hién danh gia sy twong tac 1an nhau giita cac yéu to
dé tir d6 co danh gia day du, rd rang va chi tiét hon vé tac dong cua kiéu hdi dén nén
kinh té cua cac quoc gia dudi sy anh hudéng cuaa nhitng yéu té TC va PTTC. Ngoai ra
cac nghién ctru thuc hién trén mau chung cac quéc gia, ma chua c6 su danh gid chi tiét
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va dbi sanh vé tac dong cua kiéu héi cho cac quédc gia véi su khéc biét vé chit luong
TC va sy PTTC. Bén canh d6, sy PTTC str dung trong c&c nghién ciu véi cac chi sb
riéng ré nén chwa c6 duoc sy danh gia day da vé PTTC.
< Khoang tréng nghién cieu

Mic du ngdy cang c6 nhiéu nghién ctru xem xét vai trd cia kidu héi trong
tang truong kinh té toan cau, nhitng nghién ctru vé chu dé nay da c6 nhiéu két luan trai
chiéu. Chi c6 khi hiéu rd vai tro cua kiéu hdi ddi v6i su phat trién kinh té, cac nha
hoach dinh chinh sach c6 thé dua ra cac ké hoach dé hd tro va duy tri cac tac dong tich
cuc 1au dai ma kiéu héi co thé mang lai cho cac nén kinh té, dic biét 1a & cac quéc gia
Chéu A, noi ma c6 nhiéu quéc gia nhan duoc luong kiéu hdi hang dau thé gisi.

Qua két qua lugc khao cac nghién ciru thyc nghiém trong nudc va trén thé gidi,
luan an rat ra mot s6 khoang tréng khoa hoc lién quan dén noi dung nghién ciru nhu
sau:

- C6 thé thay kha nhiéu tac gia trén thé gigi da xac dinh méi quan hé giira kiéu
hdi va TTKT bang nhiéu phuong phép tiép can khac nhau nhung két qua nghién cau
chua thong nhat vé chiéu huéng tac dong cua kiéu hoi dén TTKT.

- Vé khdng gian nghién ciru, da phan cac nghién ctu vé vai trd cua thé ché va
phét trién tai chinh khi danh gia tic dong cua kiéu hbi dén TTKT déu tap trung vao céc
qudc gia Chau Phi, hoic cac nude nodi chung. Trong khi d6 Chau A ciing 1a mét trong
nhitng khu virc ¢6 nhiéu quéc gia c6 luong tiép nhan kiéu hbi thuoc hang dau thé giai,
tuy nhién lai chua c6 nhiéu nghién cau lién quan thyc hién.

- Vé dbi twong nghién ctru, c4c tai liéu thuc nghiém duoc xem xét & trén cho thay
rang cac nghién ciru trude day da tap trung vao mdi quan hé giira kiéu hdi, phat trién
tai chinh hozc thé ché va cach cac bién sé khéc tac dong truc tiép dén TTKT ciing nhu
cac bién s6 kinh té vi mo khac & cac nude dang phat trién. Tuy nhién, nghién ctu thuc
nghiém vé tac dong cua kiéu hbi d6i véi TTKT, trong d6 danh gia dong thoi tac dong
ctia phét trién tai chinh va thé ché nhu mot kénh diéu tiét chua nhan duoc uu tién thich
dang & cac nuéc Chau A noi ma cac qudc gia ngay cang nhan dugc lugng I6n dong
kiéu hdi.

- Vé do ludng bién nghién cau quan trong : (1) chat lwgng thé ché thuong dugc
do lwong véi nhitng chi sb riéng ré nhu 6n dinh chinh tri, kiém so4t tham nhiing, tuy
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nhién viéc do ludong chat luong thé ché van con nhiéu tranh luan; (2) Mic du trong
nhirng nim gan diy di c6 mot s6 nghién ctru ciing da dua phat trién tai chinh khi danh
gia tac dong cua kiéu héi dén TTKT, tuy nhién hau hét cac nghién ciu thuc nghiém
déu danh gia su phat trién tai chinh thong qua cac thude do riéng 1é nhu (1) Ty sé tin
dung cho khu vyc tu nhan trén téng san pham trong nuéc (GDP); (2) Ty sé tin dung
noi dia trén tong san pham trong nudc (GDP); (3) Ty sé cung tién trén tong san pham
trong nudc (GDP); (4) Chi sb tai san cua ngan hang thuong mai. Tuy nhién mét sé nha
nghién ctiru cho rang phat trién tai chinh 12 pham tri mang tinh da dién vi vay viéc do
ludng phat trién tai chinh can phai phan anh day du cac khia canh hoat dong cua hé
théng tai chinh.

Khi so sanh véi cac nghién ctru trude day co cung vé cha dé kiéu hoi va TTKT,
Luén an c6 nhitng dong gbép mdi nhu sau:
- Luan an cung cap mot khudn kho ly thuyét day du vé tac dong cua kiéu héi dén
TTKT; vai tro diéu tiét ciia cac kénh thé ché, phat trién tai chinh trong tac dong cua
kiéu hoi dén TTKT.
- Nghién ctru nay cb gang lap day khoang trong trong cac nghién ctu hién co vé
tac dong kinh té vi mo cua kiéu hdi, khi ma cac két qua khdng thuyét phuc vé tac dong
cua kiéu hoi d6i voi TTKT phan 16n 12 do mot sé yéu té ¢d thé thay doi bi bo qua khi
nghién ciru trude d6. Cu thé hon, nghién ctu kiém tra gia thuyét rang kiéu hdi s& co
nhiéu kha ning déng gop vao TTKT & cac nudc co chat luong TC cao, lanh manh,
nhung c6 it hodc khong c6 tac dung trong nhitng qudc gia c6 TC con yéu kém. Chat
luong TC dugc coi 1a mot thanh phan thiét yéu cho TTKT Rodrik va cong su (2004).
Bai vi chat luong cua cac TC cd anh hudng dang ké dén khéi luong va hiéu qua dau
tur, chung ciing c6 thé ¢ vai trd quan trong trong viéc xac dinh tac dong cua kiéu hdi
d6i voi TTKT. Ngoai viéc danh gia cac tac dong cua kiéu héi téi TTKT tly thudc vao
chat luong TC, nghién ctu ciing xem xét Sy anh huong cia PTTC dén tac dong cua
kiéu hbi dén TTKT, trong d6 PTTC duoc do ludong bang chi s6 PTTC tong hop do
IMF c6ng bb hang nam. Bén canh d6, trong nghién ciru ndy, tac gia lam rd hon tac
dong cua kiéu hdi, thé ché dén TTKT thong qua dbi sanh két qua gitra nhom céc qudc
gia c6 TC cao va nhom cac qudc gia cd TC thap, twong tu cho nhém céc qudc gia co
PTTC cao, nhdm quédc gia c6 PTTC thap. Viéc hiéu rd kiéu héi anh huéng nhu thé
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nao dén TTKT la quan trong trong viéc xay dung chinh sach hiéu qua nham ting
cudng phét trién tac dong cua kiéu hdi ddi véi cac qudc gia.
- Luan &n lan dau tién két hop dong thoi xem xét ca vai tro cua thé ché va phat
trién tai chinh khi dénh gia tac dong cua kiéu hdi dén TTKT cua cac quéc gia Chau A.
Hiéu biét mot cach rd rang vé cac kénh ma thong qua dé dong kiéu hdi s& thuc day
tang trudng ¢ cac nén kinh té Chau A, cd thé hd trg cac nha hoach dinh chinh séch
dua ra cac chinh sach mot cach phu hop va hiéu qua hon.
- Pé danh gia chat luogng thé ché va phat trién tai chinh, luan &n st dung phuong
PCA — Phan tich thanh phan chinh dé tinh ra chi s6 tong thé tir Bo chi s6 quan tri cong
WGI cua ngan hang thé gioi. Vé phét trién tai chinh, luan an st dung bo chi s6 chi s6
phat trién tai chinh tong hop (FD) ciia Quy tién té¢ IMF dé phan anh bao quat nhat vé
hé théng tai chinh quéc gia.
1.3 Muc tiéu va cau héi nghién ctu
Muc tiéu nghién ciru tong quat caa luan an 1a nghién ciu tac dong cua kiéu hoi,
TC dén TTKT cua cac quéc gia, cling nhu vai tro cia TC va PTTC trong tac dong kiéu
héi dén TTKT tai cac qudc gia Chau A.
Tir muc tiéu tong quét, nghién ciru ¢6 muc tiéu nghién ciu cu thé nhu sau:
(1) Panh gia tac dong cua kiéu hbi dén TTKT tai cac qudc gia Chau A.
(2) Panh gia tac dong cua kiéu héi, thé ché dén TTKT tai cac qudc gia Chau A,
(3) Danh gia anh huong cua TC dén tac dong cua kiéu hdi dén TTKT tai cac quéc
gia Chau A.
(4) Péanh gia vai tro caa PTTC dén tac dong cua kiéu hdi dén TTKT tai cac qubc
gia Chau A.
Dé dat duoc muc tiéu nghién ciru da dé ra, nghién ctru s& hudng dén viéc tap trung tra
|61 c&c cau hoi nghién ciru sau day:
- Kiéu héi c¢6 tac dong dén TTKT cua cac qudc gia Chau A khdng? Néu cd thi
tac dong cua kiéu hdi 1a cing chiéu hay nguoc chiéu véi TTKT?
- TC c6 tac dong dén TTKT cua cac qudc gia Chau A khdng? Néu ¢ thi tac dong
cua TC la clng chiéu hay nguoc chiéu véi TTKT?
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- TC c6 anh hudong dén tac dong cua kiéu hdi dén TTKT khong? Néu cd thi tac
dong cua kiéu hdi dén TTKT cua cac qudc gia s& nhu thé nao trong diéu kién chét
luong TC kh&c nhau ¢ cac nudc?
- PTTC c6 anh hudng dén tac dong cua kiéu hdi dén TTKT khong? Néu ¢ thi
tac dong cua kiéu hbi dén TTKT cua cac qudc gia s& nhu thé nao trong diéu kién PTTC
khac nhau & cac qubc gia?
1.4 Péi twong nghién ciu va pham vi nghién ciru
+ Doi twong nghién ctru
Pbi tugng nghién ctiru chu yéu 1a kiéu hdi, TC va TTKT tai 39 qubc gia Chau
A. Bén canh d6, kiéu héi 1a noi dung quan trong cua tai chinh, kiéu héi 1a mot phan
khong thé thiéu cua tai chinh, dong gop vao su phat trién kinh té, cai thién mirc song
va on dinh tai chinh quéc gia ciing nhu hé thng tai chinh qudc gia noi riéng thong qua
viéc trung gian luan chuyén dong kiéu hdi, do d6 khi nghién ctru kidu hdi, TTKT khdng
thé bo qua sy PTTC cua timg qudc gia. Vi vdy, ngoai cac d6i tugng kicu hoi, TC va
TTKT, luén 4n con xem xét thém yéu t6 PTTC. Trong d6 yéu t TC va PTTC ngoai
dugc xem xét tdc dong truc tiép dén TTKT nhu thé nao, con duoc xem xét vé vai trd
ctia hai yéu té nay d6i voi tac dong cua kiéu héi Ién TTKT cua cac quc gia.
+ Pham vi nghién ciru
- Vé khong gian: Do han ché vé dix liéu duogc tiép can va dé dam bao thu thap
day du thong tin phuc vu phan tich trong giai doan nghién ctu, luan an gidi han thuc
hién nghién cau trén pham vi 39 nuéc Chau A (danh séach tai Phu luc 3).
- Vé thoi gian: Nhim dam bao thu thap duoc day dua thong tin d6i véi 39 qudc
gia Chau A, pham vi nghién ctru dugc giéi han trong giai doan 2002-2021.
1.5 Phwong phap nghién ciu
Pé dat duoc cac muc tiéu nghién ctru trong luan an, tac gia sir dung Ky thuat va
phuong phap nghién ciru nhu sau:
- Nghién ctu thue hién tong hop, hé théng hoa cac khung ly thuyét lién quan dén kiéu
héi, TC, PTTC va TTKT tir ¢6 dé xuat mé hinh nghién ciru phu hop véi muc tiéu
nghién cuau.
- Ky thuat thong ké, so sanh duoc st dung nham dénh gia cac s liéu théng ké qua cac
niam cua TTKT, kiéu hdi, TC va PTTC dé phan anh thuc trang tai cac quéc gia. Ngoai
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ra, phuong phap nay con duoc dung dé danh gia so b vé dit liéu trudc khi tién hanh
cac phuong phap hoi quy.
- Phan tich thanh phan chinh (PCA - Principal Components Analysis): Dé tinh ra mot
chi s6 tong thé caa bién TC tir 6 chi sb riéng ré caa WG, phwong phap phan tich thanh
phan chinh (PCA - Principal Components Analysis) di dugc sir dung. PCA 1a mot k§
thuat giGp giam sé chiéu cuaa dix liéu, nham loai bo cac bién khdng can thiét va gii lai
cac thdng tin quan trong. Theo Jolliffe (2002), PCA cho phép ti uu héa sy bién thién
cua dit liéu, tir 46 cung cap mot cach nhin tong quan va dé hiéu hon vé cac mdi quan
hé trong dix liéu. Viéc nay dac biét hitu ich trong cac tinh huéng ma bo dix liéu ¢ qué
nhiéu bién. Véi bién tong thé nay s& cung cip mot céi nhin téng quan, khai quat hon
vé thé ché.
- Pé danh gi4 tic dong cua cac yéu td kiéu hoi, TC, PTTC dén TTKT theo md hinh da
trinh bay trong chuong 3 noi dung luan &n, nghién ctru st dung phuong phap wde luong
System GMM véi dir liéu bang gom 39 qudc gia Chau A giai doan 2002 — 2021.
Phwong phap nay do Arellano va Bover (1995) dé xuat, phuong phap nay c6 uu diém
I6n khi khac phuc duoc céc gia thuyét hdi quy bi vi pham va kiém soat duoc hién tuong
noi sinh tiém an trong md hinh nghién ciru, dac biét 14 cac mé hinh kinh té.
- Ngoai ra dé kiém tra tinh vitng cua két qua nghién ciu, luan an thyuc hién phan tich
trén mau phu (sub-sample). Nghién ciru chia dit liéu nghién ctru thanh hai mau phu
dua trén bién TC va PTTC. Viéc phan chia ra hai mau phu vira nham muc dich bo sung
vao khoang tréng nghién ctru trude day, vira co y nghia kiém nghiém két qua da duoc
tim thay trén mau téng thé. Néu két qua tir mau tong thé va mau phu dong nhat thi két
qua nghién ctru dugc gia tang tinh virng va do tin cay hon.

1.6 Péng gép mai caa luan an

< Péng gop vé mit hoc thuat

Nghién ctru cung cap mét céi nhin toan dién vé méi quan hé giira kiéu hdi va ting
truong kinh té, ddng thoi nhan manh vai trd cua thé ché va phat trién tai chinh. Diéu
nay gidp 1am rd nhitng khia canh ly thuyét chwa duoc nghién ciru sau trude ddy, dong
thoi mo rong va 1am phong phi thém nén tang ly thuyét hién c6 vé phat trién kinh té.

Nghién ctru cai tién md hinh hién tai dé giai thich mdi quan hé phuc tap giita kiéu
héi, thé ché va phat trién tai chinh théng qua hai bién twong tic trong mé hinh. M6
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hinh nay c6 thé 1am co so cho cac nghién ciru twong lai trong linh vyc kinh té phét
trién va tai chinh quéc té.

Viéc ap dung cac phuong phap phan tich hién dai nhu phan tich thanh phan chinh
(PCA) va udc lugng System GMM khdng chi nang cao tinh chinh xac cua céc két qua
nghién ciru ma con tao ra mot hudng dan cho cac nghién cau tuong lai trong viéc sir
dung cac phuong phap dinh lwong phtc tap trong nghién ctu kinh té.

Nghién citu 1am rd su khéc biét trong tac dong cua kiéu hdi dén ting truong kinh
té giira cac qudc gia co thé ché va phat trién tai chinh khac nhau. Diéu nay gilp xay
dung mot khung phan tich siu hon vé vai trd ciia cac yéu té thé ché va tai chinh trong
su phat trién kinh té.

< Pong gbp vé mit thuc tién

HJ tro xay dung chinh sach: Nghién cttu cung cap cac théng tin va bang ching
c6 gia tri cho cac nha 1ap chinh sach trong viéc phat trién cac chinh sach kinh té lién
quan dén Kiéu héi. Nhu thu hit kiéu hdi sir dung dé thuc day dau tu vao cac du an phét
trién kinh té dia phuong, cac linh vuc nhu gido duc, y té, va ha ting. Nhitng khuyén
nghi nay co thé gidp téi uu hoa lgi ich tir kiéu hdi cho ting truang kinh té.

Nang cao hiéu biét vé vai trd cua thé ché: Nghién ctu nhan manh tim quan
trong cua thé ché trong viéc quan Iy va sir dung kiéu héi. Biéu nay c6 thé dan dén viéc
cai thién cac chinh sach va quy dinh lién quan dén thé ché tai chinh, tir d6 tao ra moi
truong thuan loi hon cho cac nha dau tu va ngudi nhan kiéu hoi.

Cung cap cac khuyén nghi hitu ich cho céc nha hoach dinh chinh séch va céc to
chuc tai chinh nham phat trién tai chinh tai cac qudc gia nhu thiét ké va phat trién cac
san pham tai chinh dac thu danh cho nguoi nhan kiéu hoi, khuyén khich céc ngan hang
va to chic tai chinh cai thién chat luong dich vu tai chinh, ndng cao kha ning tiép can
va giam chi phi chuyén tién dé thu hat nhiéu kiéu hoi hon vao hé thong chinh thuc, tir
d6 ti wu hoa nguon luc cho nén kinh té, hd tro cho cac nd lyc phét trién kinh té bén
vitng tai cac quéc gia co sy hién dién caa kiéu héi.

1.7 Cau trac caa luan an
Luan an duoc t6 chirc thanh 5 chuong. Trong d6, chwong 1 gidi thiéu tong quan vé noi

dung cua luan an. Cac chuong con lai duoc cAu trac nhu sau:

14



Chuong 2 cung cap céi nhin tong quét vé co so ly thuyét va cac nghién cau thuc
nghiém lién quan dén anh huong cua kiéu héi, thé ché va phét trién tai chinh di véi
TTKT, ciing nhu vai tro cua thé ché va phat trién tai chinh.

Chuong 3 trinh bay thong tin vé ngudn dit liéu sir dung trong nghién cuau, cac
phuong phap nghién ctru, cach xay dung mo hinh, va nhitng phuong phap ude luong
phu hop dé danh gia tac dong cua kiéu hdi va thé ché dén TTKT, dong thoi phan tich
vai tro cua thé ché va phat trién tai chinh.

Chuong 4 tong hop cac két qua nghién ctru vé anh huong cua kiéu hdi va thé ché
dén TTKT, dong thoi thao luan vé cac két qua nay thong qua phan tich hoi quy va so
sanh véi cac nghién ciru trude do, cling nhu thuc tién tai cac quéc gia chau A.

Chuong 5 két luan vé muc tiéu nghién cau cia luan an, dua ra cac khuyén nghi
chinh sach duya trén két qua thuc nghiém, dong thoi néu ra nhitng han ché cia nghién

ctru va cac hudng nghién ctru tuong lai.
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CHUONG 2: COSO LY THUYET VE TAC PONG CUA KIEU HOI,
THE CHE PEN TANG TRUONG KINH TE
2.1 Ly thuyét chung vé kiéu hoi
2.1.1  Pinh nghia kiéu héi

M6t cach don gian, theo Puri va Ritzema (1999), kiéu héi (remittances) c6 thé
duoc dinh nghia 1a “phan thu nhap cia nguoi lao dong ¢ nudc ngoai gui vé nude”.
M6t cach chi tiét hon, IMF dinh nghia kiéu hdi cua nguoi lao dong “la hang hoa va
cac cong cu tai chinh do nguoi lao dong séng va lam viéc ¢ nuéc ngoai tir mot nam trd
lén chuyén vé dat nudc ho” (Addy, Wijkstrom va Thouez, 2003).

Nyberg-Sorensen (2004) dinh nghia kiéu hdi 1a mét phan thu nhap cua ngudi di
cu duoc giri tir noi di cu dén noi xuat xtr. Cach giai thich hoi khac v6i IMF dua ra
rang, nhitng dong tién nay 1a mot s6 khoan chuyén tién do nguoi lao dong khong cu
trd thuc hién. Trong béi canh ndy, mot ngudi khong cu tra dugc dinh nghia 13 ngudi &
nudc ngoai hon mdt nam.

Theo Quy Tién té Quéc té (IMF, 2009), kiéu héi dugc dinh nghia 1a cac khoan
chuyén tién c& nhan xuyén bién giéi tir nguoi lao dong nhap cu hodc ngudi di cu vé
qué huong ctia ho. IMF phan loai kiéu héi thanh hai phan chinh: Chuyén tién ca nhan
(personal transfers) va Tién cong cua ngudi lao dong (compensation of employees).
Kiéu hdi 1a khoan tién ma ngudi lao dong di cu gui vé cho gia dinh va ban bé & qué
huong, thuong duoc coi 1a mot ngudn tai chinh quan trong cho nhiéu nude dang phat
trien (World Bank, 2020). Bén canh d6, Ratha (2013) chi ra rang kiéu héi Ia tién
chuyén tir ngudi lao dong & nudc ngoai vé qué huong cua ho, va chung dong vai tro
quan trong trong viéc cai thién diéu kién séng cho nhitng ngudi nhan. Kiéu hdi khdng
chi 12 ngudn thu nhap quan trong cho cac ho gia dinh, ma con ¢ tac dong tich cuc dén
phat trién kinh té ciia qudc gia nhan, gop phan vao viéc giam nghéo va ting cuong dau
tu. Kiéu hdi thuong dugc xem 1a mot ngudn tai chinh on dinh va dang tin cay, gilp cai
thién muc séng va hd tro cac hoat dong kinh té dja phuong.

Trong pham vi nghién ciu nay kiéu hdi dugc hiéu 1a chuyén khoan ca nhan
(personal transfers) va tién luwong cho ngudi lao dong/bdi thuong cho nhan vién
(Compensation of employees), trong d6: (1) Chuyén khoan c4 nhan (personal
transfers) La cac khoan chuyén tién ma cac ca nhan thuc hién giira cac ho gia dinh
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hoic giira nhitng nguoi than; (2) Tién luong cho nguoi lao dong/bdi thudng cho nhan
vién (Compensation of employees), 1a cac khoan tién ma ngudi lao dong giri vé cho
gia dinh, thuong la thu nhap ma ho nhan duoc trong thoi gian lam viéc tai nudc ngoai.
2.1.2  Pong luc tao ra kiéu hoi
Viéc hiéu dugc dong luc caa kiéu héi 1a can thiét dé phan tich cac tac dong cua
kiéu héi dén nén kinh té, vi hai ly do sau:

Thet nhdt, luong kiéu hdi duge ngudi di cu chuyén vé cho gia dinh phu thudc
vao nguyén nhan ban dau khién mét ca nhan lya chon viée di cu. Luong kiéu héi va
thoi diém chuyén kiéu hdi s& quyét dinh tac dong cua kiéu héi dén nén kinh té cua
nudc nhan.

Thet hai, muc dich chuyén kiéu héi s& anh huong dén cach kiéu hdi duoc sir
dung, viéc KH dugc sir dung nhu thé ndo quyét dinh tac dong cia nd dén nén kinh té
cua nudc nhan.

Hau hét ly thuyét vé kiéu héi hién nay dua ra hai dong luc chinh dé mot nguoi
chuyén kiéu hdi vé nudce, d6 1a: long vi tha va loi ich c& nhan (hoic muc dich trao dbi)
(Chami va cong su, 2008).

Long vi tha: Céc nghién ciru dau tién vé kiéu héi, nhu cia Johnson va Whitelaw
(1974) xac dinh va md ta céc chi phi, lgi ich cua viéc chuyén kiéu hdi vé qué huong,
thuong thudc vao nhém cac Iy thuyét xac dinh long vi tha 1a dong luc cua kiéu hoi.
Theo d6, cac thanh vién trong mot gia dinh cam thiy c6 nghia vu gitp d& 1an nhau, tir
d6 giai thich cho quyét dinh chuyén kiéu héi vé qué nha (Stark va Lucas, 1988). Nguoi
di cu sin sang chuyén cac ngudn luc dé bu dap nhu cau tiéu dung hodc dau tu cua cac
thanh vién trong gia dinh. Cac ngudn lyc nay co6 thé duéi dang vat chat hoic thoi
gian,... Ngudi di cu, trong trudng hop ndy, khong can sy dén dap, truc tiép hoic gian
tiép, cho hanh dong cua ho. Sy chap nhan hi sinh loi ich ctia ban than ngudi di cu vi
cudc séng tot hon cho nhitng nguoi than xuat phat tir tinh yéu thuong, su lo ling ma
ho danh cho nhau. Nhiéu nha kinh té hoc, dic biét 1a trong thoi ky trudc sy ra doi cua
thuyét kinh té méi vé di cu lao dong, cho rang cac mdi quan hé trong gia dinh duéi
hinh thirc quan tdm 1an nhau 1a dong luc chinh caa kiéu héi, da nhiac dén dong luc long

vi tha cua Kiéu hoi.
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Loi ich ca nhan: Mot dong luc khac khién ngudi di cu ¢ nude ngodi chuyén
kiéu héi vé qué huong 1a vi loi ich c& nhan cua chinh ho. Cac ly thuyét gan day hon
tap trung nhiéu hon vao dong luc ndy (Chami va cong sy, 2008). Theo d6, ngudi di cu
mong mudn khi quay vé qué huong s& duoc huong loi ich tir mbi quan hé tét vai gia
dinh, duoc duy tri bang viéc lién tuc gui kiéu héi cho gia dinh. Hoac, kiéu héi duoc
chuyén cho gia dinh ctia ngudi di cu dé dau tu, va nguoi di cu ¢6 thé duoc huong loi
tir loi nhuan cua cac khoan dau tu d6. Hoic, kiéu héi c6 thé duoc dung dé mua cac tai
san ¢ qué huong, sau d6, ngudi di cu ¢6 thé quay vé thira ké tai san nay. Nhin chung,
trong mdi quan hé nay, gia dinh c6 thé dong nhiéu vai tro khac nhau. Gia dinh c6 thé
duoc xem nhu mét trung gian quan ly céc khoan dau tu bang kiéu hdi cia nguoi di cu
(Stark va Lucas, 1988), hoic mot cong ty bao hiém bao vé céac thanh vién khoi cac cu
sbc kinh té bang viéc da dang hda ngudn thu nhap (Agarwal va Horowitz, 2002), hoic
mat trung gian tai chinh cung cép tai chinh cho cac thanh vién (Poirine,1997).

Ngoai ra, mot s Iy thuyét xem xét dong luc cua kiéu hdi mang tinh dung hoa
gitra hai gia thuyét néu trén. Theo d6, chuyén kiéu héi cho gia dinh 1a mot thoa thuan
hai bén cuing c6 lgi giita nguoi chuyén va ngudi nhan. Thoa thuan nay cé hai thanh t6
chinh 1a du tu va riii ro. Di cu ¢6 thé dugc xem 1a hanh dong dé giam thiéu rui ro kinh
té ma mot gia dinh phai d6i mat bang cach da dang hda nguon thu nhap. Cac gia dinh
c6 thé giam rui ro kinh té bang cach dua thanh vién trong gia dinh sang lam viéc & mot
nén kinh té khac. Nguoi di cu s& giri kiéu hdi vé ho tro gia dinh minh khi gia dinh gap
khé khan, va nguoc lai gia dinh s& ho tro nguoi di cu trong truong hop nguoi di cu
khong c6 viéc 1am, nghi huu hodc cac tinh hudng 1am giam thu nhap cua nguoi di cu
(Opong, 2012).

2.1.3  Pic diém kiéu hoi
Khéc véi cac dong tai chinh bén ngoai khac vao cac quédc gia, dong tai chinh kiéu hoi
c6 mot s6 dic diém riéng c6 nhat dinh:
- Dau tién, kiéu héi ludn 13 mot ngudn ngoai té vo cung can thiét cho nén kinh té
dang phat trién. So vaoi ngudn vay nudc ngoai phai tra no va tra 13i, chinh phi khdng
can phai hoan tra bat ci khoan gi sau khi nhan kiéu hdi, trir mét sé truong hop kiéu

héi giri vé cho nguoi than, ngudi quen theo hinh thuc gép von dau tu. So véi nguon
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vén vién trg phat trién (ODA), viéc st dung kiéu hdi khdng phai chiu rang budc tir cac
chinh phu cho vay.
- Viéc str dung ngudn lec nay phu thudc hoan toan vao mong mudn cua nhing
ngudi gui tién vé. Thong thuong, kiéu hbi dé phuc vy ba muc dich, mot 1a dé giup 45
truc tiép cho nguoi than, ho hang trong nuée; hai 1a tich liy; ba 1a dé du tu. Véi muc
dich thtr nhat, dong tién chuyén vé s& duoc luu thong trén thi trudng, gop phan ting
tiéu dung noi dia. V&i muc dich thr hai, dong tién s& dugc chuyén vao céc kénh tich
lity khac nhu ngan hang hay vang, bat dong san... Véi muc dich thi ba, dong tién sé
truc tiép di vao chudi gia tri hang hoa trong nudc.
- Dong kiéu héi c6 xu huéng on dinh hon dong vén khac va c6 xu huéng phan
chu ky, nghia 14 ting trong thoi ky suy thodi kinh té hodc sau thién tai khi dong vén tu
nhan c6 xu huéng giam. O cac quéc gia chiu anh huéng cia xung dot chinh tri, chiing
thuong 1a nguon kinh té séng cho ngudi nghéo.

2.2 Ly thuyét chung vé ting trwéng kinh té

2.2.1  Khai niém tiang trwéng kinh té

TTKT khoéng phai 1a mot khai niém xa la trong cac nghién ciu khoa hoc trong
va ngoai nude. Do 1a mot qué trinh dich chuyén co cdu lam thay doi tit ca cac khia
canh san xuat va tiéu dung. Theo d6, thu nhap ting lam thay d6i xu huéng tiéu dung,
tao &p luc thay doi san xuat, cdng nghé cho phl hop. Céc nha kinh té hoc déu thira
nhan rang TTKT phu thudc vao cac nhan té chinh 1a lao dong, vén, tai nguyén (dat
dai), tri thirc, cong nghé va ky ning cta ngudi lao dong. Pay 1a sy ting truong vé sb
lwong hang héa va dich vu dugc san xuat trén mdi dau nguoi trong mot khoang thoi
gian cu thé. Khai niém "san luong" bao gém toan b cac loai hang hda va dich vu ma
moi ngudi trong xa hoi déu cé thé thu huang (Nguyén Trong Hoai, 2007).

Theo Mankiw (2016), TTKT la sy gia tang trong san xuat hang hoa va dich vy
theo thoi gian, thudng dugc do bang GDP. Baro va Martin (2004) dinh nghia TTKT
|4 sy tiang truéng bén viing cua san luong quéc gia theo thai gian, thé hién qua sy ting
truong GDP thuc.

Nhu vay, TTKT dé chi su gia ting gia tri san xuat hang héa va dich vu trong
mot nén kinh té theo thoi gian. N6 thuong duge do luong bang Tong san pham qudc
noi (GDP) thuc té, thé hién kha niang san xut va tiéu thu cua nén kinh té. TTKT c6
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thé dén tir nhiéu yéu té khac nhau, bao gom sy gia ting dau tu, cai tién cong nghé, va
mé rong luc luong lao dong. TTKT 1a mot chi sé quan trong phan anh su phét trién
ciia mot qudc gia, anh hudng dén mirc séng cia nguodi dan va kha nang canh tranh trén
thi trudng toan cau. C4c yéu té nhu vén, dau tu, cong nghé, dan sb...doéng vai trd quan
trong trong qua trinh nay.

2.2.2 Do lwong ting truéng kinh té

TTKT c6 thé dugce do ludong qua nhiéu chi sé khac nhau. Duéi day 1a mot s6
phuong phap va chi s6 quan trong thudng duoc su dung:

- Tong san pham quéc ndi (GDP): (1) GDP danh nghia: La tong gié tri cua tat ca
hang hoa va dich vu san xuat trong mét qudc gia trong mot khoang thoi gian nhat
dinh, khong diéu chinh theo lam phét; (2) GDP thuc té: La GDP da dugc diéu chinh
dé loai bo tac dong cua lam phat, cho phép so sanh giita cac thoi ky khac nhau ma
khong bi sai léch bai sy bién dong gia ca.
- Téng san pham quéc dan (GNP): GNP do luong tong gia tri hang hoa va dich vu
do cdng dan mot quéc gia san xuat, bao gom ca thu nhap tir nudc ngoai va loai trir thu
nhap cia ngudi nude ngoai trong nudc. GNP phan anh mirc do phat trién kinh té cua
cong dan hon 1a toan bd nén kinh té.

- GDP thuc té binh quin dau ngudi: Chi s6 nay tinh toan GDP thyc té cia mot
qudc gia chia cho s6 dan, tir d6 cho thdy lwong cua cai san xuat ra trén mdi ngudi dan
trong nén kinh té. Didu nay giup danh gia mirc séng va mac do phat trién kinh té cua
mot qudc gia.

Trong nghién ctiu ndy, st dung chi s6 GDP thyc té binh quan dau ngudi, Chi
s6 nay cho phép so sanh giira cac qudc gia co quy md khéac nhau, phan anh xu huéng
phaét trién kinh té cia mot quéc giattr d6 cung cap cai nhin rd rang vé vi thé kinh té cua
tirng qudc gia trong bdi canh toan cau.

2.2.3  Cac hoc thuyét ting trwéng kinh té

TTKT la mot pham tru da duoc cac nha khoa hoc tim hiéu va nghién ctu kha
nhiéu tir rat 1au va phat trién thanh cac hoc thuyét. Nghién ciru tong hop céc Iy thuyét
TTKT theo nhiéu truong phéi khac nhau nham hé thdng héa cac co sé ly luan nhiing

nhan té tac dong dén TTKT, lam nén tang dé ly giai cho qué trinh xay dwng mé hinh,
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gia thuyét nghién ctu ciing nhu két qua nghién ctu caa luan an. Noi dung cac hoc

thuyét kinh té dugc tom tit lai trong Bang 2.1 bén dudi:

Bang 2.1. Tém lwoc cac ly thuyét TTKT

Hoc thuyét

No¢i dung dac trung

M® hinh tang
truong co dién
(Smith, 1776),
(Ricardo, 1817)

- Nguén luc co ban gop phan TTKT la dat dai, lao dong va von:;
- Nén kinh té dudi su dan dét cua “ban tay v6 hinh”; Chinh phu khong
can can thiép vao nén kinh té;

- Nong nghiép 1a nganh kinh té quan trong nhat.

MH téng truong
theo quan diém

cua C.Mac

- Bon nguon luc co ban dé TTKT 1a: von, lao dong, tai nguyén, khoa
hoc-cong nghé;

- Khang dinh khoa hoc cong nghé gop phan vao TTKT;

- Vai tro caa Nha nude c6 ¥ nghia rat quan trong trong viéc diéu

chinh phu hop gitra quan hé san xuat va luc luong san Xuat.

Truong phai “Téan

- Vai trd cua Chinh phu trong su phét trién kinh té rat mo nhat;

co dién” - ChU trong vai tro cuia cac yéu to khoa hoc, k¥ thuat, cong nghé trong
viéc gop phan thic day TTKT.
Thuyét TTKT cua | - San lwong thuc té dat & mtc can bang nhé hon muc san lwong tién
Keynes nang;
- Nhan manh vai trd caa Chinh pha d6i véi TTKT.
MH Harrod- - M&i nén kinh té déu can phan bo mot phan thu nhap dé bu dap sy
Domar hao mon cua trir luong vén da dau tu;

- Vai tro cua tiét kiém va hiéu qua st dung von dau tu dugc nhan

manh nhu nhirng yéu t quan trong ddi véi qua trinh TTKT.

MH tang truong
ngoai sinh
(Solow, 1956)

- Ba yéu t6 chinh dang anh huong dén TTKT: ning suat cac yéu t6
téng hop, ngudn vén va luc luong lao dong;

- Khang dinh tiét kiém tao ra ngudn vén, va cac yéu té ngoai sinh
nhu ting dan s6 cling tién bo cdng nghé anh hudng dén ca muc san
lwong 1an toc 6 TTKT.

MH tang truong

noi sinh (Lucas,

- Nhan té thuc day TTKT dai han 1 yéu t6 noi sinh (dugc hinh thanh
ngay trong qua trinh TTKT);
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Hoc thuyét Noi dung dic trung
1988), (Romer, - Yéu t6 tién bo cong nghé khong duoc xem 12 yéu té ngoai sinh ma
1990), (Jones, no bi anh hudng boi cac yéu té nhu vén, nhan lyc.
1995) - Ung ho vai trd cia Chinh phu trong viée diéu tiét nén kinh té trong
dai han.

(Nguon: Tac gid tong hop)
2.3 Ly thuyét chung vé thé ché
2.3.1  Khai ni¢m veé thé ché

Thorstein Veblen dugc xem 1a mot trong nhirng nha nghién cau dau tién dat nén
mong vé TC vao nam 1914. Ly thuyét vé TC nim 1914 duoc Thorstein Veblen dua ra
da nhan dinh rang TC mang tinh quy chuan trong xa hoi, chi phdi hanh vi cua con
ngudi. Theo North (1990), TC I cac quy tic cua trd choi trong mot x& hoi, va khi cac
TC nay duoc thiét ké tét, ching cé thé thuc day su phat trién kinh té bang cach tao ra
dong luc cho cac hanh vi hop tac va dau tu. TC Ia nhitng gii han do con nguoi dit ra
nham dinh hinh su twong tac gitta con ngudi Vi nhau, cau tric cac khuyén khich chinh
tri, x4 hoi va kinh té trong trao d6i con ngudi. Vi cac TC dinh hinh nén méi truong
trong d6 cac ca nhan hoat dong, ho dong mat vai trd quan trong trong cudc séng caa
ho gia dinh nhan quyét dinh st dung thu nhap kiéu héi nhu thé ndo. Tam quan trong
hang dau d6i vai cac két qua kinh té 1a cac TC kinh té trong x4 hoi, chang han nhu
dam bao quyén so hitu va sy hién dién va hoan thién cua thi treong (Acemoglu,
Johnson, va Robinson, 2004). Nhiing TC nay c6 y nghia quan trong ddi véi ting truong
vi chung dinh hinh cac dong co thuc day cac chu thé kinh té trong xa hoi va vi ching
anh huong dén dau tu vao von vat chat va con ngudi, vao cong nghé va té chirc san
xuat. Nhiéu hoc gia cho ring viéc thanh 1ap quyén so hitu an toan va 6n dinh da 1a mot
yéu t6 then chét trong sy trdi day cua thé giéi phuong Tay va sy khéi dau cia TTKT
hién dai. Cac TC kinh té ciing rat quan trong vi chling gitp phan b6 nguon luc, va do
d6 chuyén tién, vao muc dich sir dung hiéu qua nhat; ho xac dinh ai s& nhan duoc lgi
nhuan, doanh thu va quyén kiém soat con lai. Khi thi truong bi thiéu hozc bi bo qua,
loi nhuén tir dong von khong dugc khai thac va ngudn luc bi phan b sai muc dich
(Acemoglu va cong su, 2004). Cac TC tét bao gdm mot nhém cac sy vat ¢é lién quan
v6i nhau. Rodrik (2000) di xac dinh duoc nim Céc loai TC hd tro thi truong quan
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trong: quyén s& hitu, TC quan ly, cac t6 chirc 6n dinh kinh té vi mo, cac to chtc bao
hiém xa hoi va céc t6 chirc quan 1y xung dot. Dau tién, phai ¢ hé théng quan tri cho
phép thuc thi hop dong va quyén sé hitu va giam tham nhiing dé cac ca nhan c6 dong
co dau tu, d6i méi va tham gia vao hoat dong kinh té (Rodrik va cong su, 2004). Ho
gia dinh nhan duoc tién guri s& khong c6 dong co dé dau tu thu nhap chuyén tién vao
vén vat chat hodc con ngudi trir khi c6 kiém soat day du loi tic cua tai san dugc tao ra
hoic cai tién nho d6. Thir hai, trong xa hoi noi tham nhiing ton tai, cac nha dau tu tiém
nang nhan thirc dugc rang mot s tién thu duoc tir hoat dong caa ho, cac khoan dau tu
trong twong lai ¢6 thé bi cac quan chitc tham nhiing doi lai. Bé ngan chan hanh vi gian
lan hoac phan hanh vi canh tranh, cac TC diéu chinh hanh vi trong hang hoa, dich vu,
lao dong, tai san va thi trudng tai chinh Ia can thiét (Rodrik, 2000). Thit ba, cudc khing
hoang tai chinh toan cau gan day nhan manh sy bat 6n ¢ hitu cia thi truong tai chinh
va su truyén tai cua né toi nén kinh té thuc. Tat ca cac nén kinh té tién tién da dat t6i
mua lai c4c t6 chuc tai chinh va tién té c6 chire nang 6n dinh. Thi tu, vi su thay doi 1a
khong doi trong nén kinh té thi truong nang dong va rai ro doi voi viéc 1am va thu
nhap 1a pho bién, cac chuong trinh bao hiém x& hoi nhu tro cap that nghiép va céac
cong trinh céng cong la can thiét dé bao vé ca nhan chéng lai nhiing rai ro nay. Ciing
phai c6 mot mire d6 binh dang nao d6 vé co hoi trong x& hoi, bao gom sy binh dang
truéc phap luat, dé cac ca nhan c6 quyén tiép can tuwong d6i binh dang véi cac co hoi
kinh té ngudn lyc va nhitng nguoi cd co hdi dau tu tot cd thé tan dung ching
(Acemoglu va cong su, 2004). Cudi cling, mot nén kinh té hoat dong tét can c6 cac TC
quan Iy xung dot. Xa hoi xung dot ¢d hai vi ching 1am chéch hudng céc ngudn luc tir
cac hoat dong san xuat kinh té va bai vi ching khdng khuyén khich nhitng hoat dong
nhu vay bang céch tao ra su khong chic chin (Rodrik, 2000). Nhitng nha linh dao so
h&i thay thé c6 nhiéu kha ning bi tudc quyén sé hitu hon vi ho mong doi sé chiu it chi
phi trong twong lai hon hanh dong tudc doat hién tai cua ho (Knack & Keefer, 1995).
Nha nudc phap quyén, nén tu phap cé chit lwong cao, TC chinh tri dai dién, bau cir tu
do, cong doan doc 1ap, TC hoa dai dién cho cac nhom thiéu s va bao hiém x4 hoi déu
la nhitng vi du vé quan 1y xung dot cac co quan.

TOm lai, dua trén cac khai niém vé TC da dé cap, yéu to TC duoc nghién ciu
trong luan an duogc hiéu 1a hé thong cac quy dinh, quy tic thuc hién trong xa hoi bao
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gom 6n dinh chinh tri, thyc thi phap luat, quy dinh chinh phu, viéc kiém soat tham
nhiing.

2.3.2 Do lwong thé ché
Pé c6 thé luong hoa duoc TC nham nghién ctu thyc nghiém, nhiéu té chirc, ca nhan
da ching minh va dé xuat cac chi tiéu do luong chat luong TC. Vi vy, ¢6 kha nhiéu
quan diém ciing nhu céc chi tiéu duoc hinh thanh nham phan anh chat lugng TC cua
cac qudc gia hay cia mot vang/khu vuc trong cuing mét 14nh tho.
(1) Chi sé qudn trj toan cau (Worldwde Governance Indicators - WGI) do Ngan
hang Thé gidi xay dung. Pay 1a bo chi s6 do World Bank x4y dung tir nim 1996. Co
s& dir liéu ndy bao gdm hon 300 chi tiéu, duoc chia thanh 6 nhoém (1) Tiéng ndi va
trach nhiém giai trinh; (2) On dinh chinh tri; (3) Hiéu qua cia Chinh phu; (4) Chat
lugng cac quy dinh; (5) Hiéu luc thyc thi phép luat; (6) Kiém soat tham nhiing.

(2) B chi sé néng Iuc canh tranh quéc gia (GCI — Global Competitiveness
Index) do Dién dan kinh té thé gi¢i (WEF — World Economic Forum) danh gid hang
ném. bao gém 12 tiéu chi: (i) Céc t6 chuc; (ii) Co s ha tang; (iii) On dinh kinh té vi
md; (iv) Y té va gido duc co ban; (v) Gi4o duc dai hoc; (vi) Hiéu suat cua thi truong
hang hoa; (vii) Hiéu suit cua thi trudng lao dong; (viii) Trinh do phét trién cua thi
tredng tai chinh; (ix) Mirc o san sang cong nghé; (x) Quy mé thi truong; (xi) Trinh
d6 phat trién doanh nghiép; va (xii) Kha ning sang tao.

(3) Bg chi sé thudn lgi kinh doanh ciza Ngan hang Thé gigi (EBDI _ Ease of
Doing Business Index) gom 10 chi tiéu: (i) Khoi nghiép; (i) Tha tuc phéap ly, thoi
gian, vdn va gia tri téi thiéu cua doanh nghiép theo quy dinh; (iii) Pang ky gidy phép
kinh doanh; (iv) Chi phi thué lao dong va tinh trang thiéu hut nhan lyc; (v) Pang ky
quyén s& hitu; (vi) Muc khau trir tin dung; (vii) Mtc bao vé quyén loi nha dau tu; (viii)
Géanh nang thué phai tra; (ix) Hoat dong thuong mai doc va xuyén bién gigi; (x) Muc
thuc thi cac hgp dong va cham dut kinh doanh.

(4) Chi s6 tham nhiing ciia Co quan Tinh bdo Kinh té (EIU — Economist
Intelligence Unit) va ciia Té chike Hwong ddn Quéc té vé Rai ro Quéc gia (ICRG —
International Country Risk Guide)

(5) Chi sé chéng tham nhiing va tinh minh bach ciia té chitc Freedom House
cdng ba, bao gom 19 tiéu chi thudc 4 nhoém: (i) mdi treong bao vé chong tham nhiing;
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(i) c6 cac luat, chuan muc dao dtc va ranh gigi gitta khu vuc cdng va khu vuc tu nhan;
(iii) thuc thi luat chéng tham nhiing; (iv) minh bach chinh quyén.

(6) Chi sé liém chinh toan cdu (Global Integrity Index - GI1) do té chic phi
chinh pha quéc té thuc hién (IBP — International Buget Project) véi 290 tiéu chi
riéng 1é duoc phan thanh 6 nhom chinh, gdm: (i) x& hoi dan sy; (ii) thong tin cong khai
va béo chi; (i) bau cir; (iii) trach nhiém giai trinh cua chinh quyén; (iv) quan tri va
dich vu dan su; (v) giam sat va diéu hanh; (vi) chéng tham nhiing va phap quyén.

(7) Chi sé ngan sach mé (Open Budget Initiative - OBI) do cac Té chiic sang
kién ngan sach mé - phi chinh pha quéc té thuc hién (IBP — International Buget
Project), dwoc xay dung dua trén 122 cau hoi dang c6 nhiéu lya chon danh gid muc
d6 cong khai cua 7 loai tai liéu lién quan vé ngan séch.

(8) Chi sé trach nhigm gidi trinh tai chinh va chi tiéu céng (Public
Expenditure and Financial Accountability (PEFA).

(9) Bén bién do Iwong chdt lrong TC ciia Knack va Keefer (1995): (i) Tham
nhiing; (ii) Chat lugng bd may hanh chinh; (iii) Quy tac luat phap; (iv) Bao vé quyén
tai san.

(10) B¢ chi sé ddnh gid vé TC va chinh sach cia mét quéc gia (CPIA —
Country Policy and Institutional Assessment), Ngan hang thé gisi (World Bank).

Tai Viét Nam, mot sé bo chi sb duoc ban hanh dung dé do luong chat lugng TC
bao gdom: (1) Chi sé ning luc canh tranh cap tinh (PCI - Provincial Competitiveness
Index) dugc cong bb hang nam nham do ludng chat lugng TC caa cac tinh/thanh trong
nuéc; (2) Chi sé6 PAPI (The Vietnam Provincial Governance and Public
Administration Performance Index) ra doi nam 2009; (3) Chi s6 PAR INDEX (The
Peer Assessment Rating Index) ban hanh nam 2018 ctia B6 Noi vu.

Nhin chung, TC 1a mot khai niém da chiéu va viéc do ludng con phu thudc vao
cach tiép can ciing nhu quan diém caia nha nghién cuau, cling nhu sy san ¢6 va d tin
cay cua dit liéu. Trong nghién ciu nay, tac gia st dung chi sé6 WGI dé do luong chit
lugng TC - day dugc xem 1a mot cong cu phi hop va hiéu qua dé do luong chét luong
TC véi pham vi do ludng rong va do tin cay cao do WGI do ludong nhiéu khia canh
khac nhau cua quan tri, tir trach nhiém giai trinh, tinh 6n dinh chinh tri d&én chét luong
phap luat va kiém soat tham nhiing. Diéu ndy gilp cung cap cai nhin toan dién vé chit
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lugng TC cua mot qudc gia, gilp so sanh giira cac qudc gia va danh gia mic do phat
trién TC theo thoi gian. Ngoai ra, WGI sir dung dit liéu tir nhiéu ngudn dang tin cay,
bao gom céc to chirc qudc té, t6 chuc phi chinh pha va khao sat chuyén gia, giap dam
bao tinh khach quan va d¢ tin cay cao. Kaufmann, Kraay, va Mastruzzi (2010) da phat
trién va giai thich cach st dung céac chi s6 WGI dé danh gia hiéu qua quan tri tai cac
qudc gia. Nghién ctu caa ho chi ra raing WGI 1a mét céng cu hitu ich dé danh gia sy
khéac biét trong chat lwgng TC va quan trj gitra cac qudc gia. Tuong tu Acemoglu va
cong su (2001) ciing sir dung dir liéu tir WGI dé phan tich tac dong cua cac TC dén sy
phat trién kinh té. Ngoai ra, day 1a chi s6 duoc sir dung rong réi va pho bién trong céc
nghién cau vé chat luong TC cua céc quéc gia (Saha va Gounder, 2013), do b chi sb
phan anh kha ddy du cac khia canh TC, va dugc do luong cap nhat day du va lién tuc
qua cac nam, dya trén thong tin ciia hon 30 to chirc cung cap vai gan 40 nguon dit liéu,
xem xét chat luong TC tai hon 200 qudc gia.
2.4 Ly thuyét chung vé phat trién tai chinh
2.4.1  Khai niém vé phat trién tai chinh
+ Hé thong tai chinh

Nguyén Trong Hoai (2007) cho rang, hé thong tai chinh duoc cau thanh tir cac
bo phan gom: trung gian tai chinh, co so ha tang tai chinh, tai san tai chinh, va thi
truong tai chinh. Theo Mishkin (2009), hé thdng tai chinh dugc hiéu 1a mang ludi cac
trung gian tai chinh va thi truong tai chinh ma & do dién ra sy tham gia ctia cac giao
dich tai chinh théng qua cac cong cu tai chinh khac nhau, gitp két néi tiét kiém cua
ngudi Ny voi dau tu ciia nguoi khac, ma tiét kiém va dau tu chinh 12 nhiing thanh t6
quan trong cho TTKT dai han. Khi mét qudc gia cé ty 1¢ tiét kiém cao trén tong thu
nhap trong nuéc, nhidu ngudn luc duoc sin sang cho viée dau tu vén, 1am nang cao
nang suat va mic song cua qudc gia do.

Mankiw (2014) ciing khang dinh 4 thanh phan chinh cua mot hét théng tai chinh
ndi chung bao gom: (1) Céc trung gian tai chinh; (2) thi truong tai chinh; (3) Cong cu
tai chinh; (4) Co s ha tang tai chinh.

Do d6, khai niém hé thong tai chinh dé cap dén méi quan hé cung cau giira cac
loai vn khac nhau dudi cac hinh thirc nhu vay muon, mua ban vén hoic tién té, ciing
nhu cac chung tir c6 gié tri, nham chuyén vén tir nguoi cung cap dén nguoi nhan. Vén
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c6 thé duoc luan chuyén tryuc tiép thdng qua cac cong cu tai chinh va té chuc tai chinh,
hodc gian tiép thong qua cac t6 chirc trung gian tai chinh nhu ngan hang, cong ty bao
hiém, quy dau tu va cac tap doan tai chinh.

4 Chirc niing ctia hé thong tai chinh

Theo Mishkin (2009), hé thdng tai chinh c6 cac chic ning nhu sau: (1) Huy
dong tiét kiem va phan bo von; (2) Sang loc, chuyén giao, va phan tan rai ro; (3) Quan
ly gidm sat; (4) Van hanh hé thdng thanh toén.

Huy dgng va phan bé vén: Khi ¢am nhiém chirc ning nay, hé thdng tai chinh
la cau ndi gitra tiét kiém va dau tu, thuc hién chirc nang kinh té nong cét trong viéc
dan vén tir nhitng cha thé ¢ von nhan rdi (nhimg ngudi cho vay hoic nhing nguoi
tiét kiem) dén nhitng ngudi di vay vén dé tai tro cho chi tiéu caa ho. Nhitng nguoi cho
vay/nguoi tiét kiém chu yéu la nhiing ho gia dinh, cac to chtc kinh doanh va Chinh
phu ciing nhu nhitng nguoi nudc ngoai. Nhirng ngudi di vay/nguoi chi tiéu thong
thuong la cac doanh nghiép kinh doanh va Chinh phu, ho gia dinh, ngudi nudc ngoai
(Hinh 2.1). Cac miii tén trong Hinh 2.1 cho thay dong vén di tir nhimg ngudi cho

vay/nguoi tiét kiém dén nhimng nguoi di vay/ngudi chi tiéu qua 2 con duong: tai chinh

=

truc tiép va tai chinh gian tiép:

TAI CHINH GIAN TIEP

=

To chire
trung gian
tai chinh

Nhirng ngwdi cho vay
(Ngwoi tiét kigm)
1. Gia dinh
2. Doanh nghiep
3. Chinh phu
4. Ngwoi nwée ngoai

Cic thi
trwong tai
chinh

TAI CHINH TRUC TIEP

Nhirng ngwoi vay
(Ngwéi chi tieu)
1. Doanh nghiép
2. Chinh phu
3. Gia dinh
4. Ngwoi nwde ngoai

Hinh 2.1. Qua trinh huy ddng va phan bo vén cia hé théng tai chinh
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Theo d6, con dudng tai chinh tryuc tiép 1a sy tai tro truc tiép tir nguoi cho vay
dén nguoi di vay bang cach sir dung cac céng cu tai chinh nhu ban chitng khoan ma
khdng théng qua cac trung gian tai chinh nhu con dudng tai chinh gian tiép.

sang lgc, chuyén giao, va phan tan rii ro: Véi chirc ning 1a cau ndi gitra tiét
kiém va dau tu bang cach dan von gitta cac chu thé kinh té, hé théng tai chinh c6 thé
sang loc rai ro thdng qua viéc thu thap, xir 1y thong tin dé lya chon cac phuong an dau
tu hiéu qua nhat bai rui ro 1a yéu t luén hién hitu trong moi giao dich tai chinh. Mot
hé théng tai chinh hoat dong tét cung cip phuong tién dé da dang hoa hoic téng hoa
rai ro dbi v6i ngudi gui tién va cac nha dau tu thong qua hoat dong bao hiém, tai bao
hiém hogc phan tan rai ro bang hinh thicc da dang héa danh muc dau tu. Nho c6 hé
thdng tai chinh rai ro duoc chia sé va dich chuyén gitra nhitng ngudi tiét kiém va nguoi
dau tu theo cac hinh thirc khac nhau, thong qua cac cong cu tai chinh khéc nhau.

Quadn Iy giam sat: Khi hé thdng tai chinh phat trién hiéu qua, tinh trang bét can
xang thong tin ngay cang giam di. Poi véi mot doanh nghiép, mdi quan hé gitra chu
s& hitu va chua no tac dong dén nha quan 1y trong qua trinh diéu hanh doanh nghiép
duoc ly giai kha rd trong ly thuyét nguoi dai dién nhitng ndam 1970. Ly thuyét nay
nghién ctiru su phan chia rai ro giira nguoi y quyén va ngudi dai dién. Nhiing van dé
ma Ly thuyét nguoi dai dién quan tam 1a lgi ich caa nguoi ay quyén (chu sé hitu) va
ngudi dai dién cd su khac nhau va nhat 1a gitra ho khong c6 thdng tin chinh xac vé
hanh vi cua cac tac nhan lién quan dén hoat dong doanh nghiép. Hay noi cach khac,
ton tai su bat can xang théng tin gitta nguoi dai dién va nguoi uy quyén dan dén nhiing
hanh vi co hoi ctua ngudi dai dién vi thong thuong nguoi dai dién c6 nhiéu thong tin
hon. Do d6, hé thong tai chinh hoat dong hiéu qua sé cung cap nhiing théng tin bo ich,
c6 thé danh gia hoat dong doanh nghiép trude khi cap vén théng qua giao dich trén thi
truong ching khoan, hd tro thyc hién quyén caa cac co dong.

Van hanh hé théng thanh toan: Chirc nang nay dugc thé hién rd qua vai trd
cuia c4c trung gian tai chinh déi véi thi trudng hang hoa, dich vu bang viéc sir dung tai
khoan ngan hang, thanh toan chuyén khoan, thé tin dung,...Hé thong tai chinh phat
trién nghia 1 vai trd cta c4c trung gian tai chinh dwoc khai thac tbi vu, 1am ting tinh

thanh khoan cua céc tai san tai chinh, giam chi phi giao dich.

28



4 Phat trién tai chinh

Théng qua cac khai niém va chitrc ning cua hé théng tai chinh, c6 thé thay rang
hé thdng tai chinh va su phat trién cua né - céigoi 1aPTTC -1a nhitng yéu té
quan trong anh huong dén phat trién kinh té. Su dong gop tich cuc cua hé thong tai
chinh vao phat trién kinh té phu thudc vao cu tric va hoat dong cua hé théng, bai vi
ban than nd khong thé tao ra ting truéng va phat trién kinh té (Hermes va Lensink,
2000).

PTTC bao gdm cai thién cac chirc nang do hé thdng tai chinh cung cap nhu: (i)
tong hop tién tiét kiém; (ii) bé tri vén dau tu san xuat; (iii) giam sat cac khoan dau tu
d6; (iv) da dang héa rui ro; va (v) trao doi hang hoa va dich vu (Levine, 2005). PTTC
c6 thé anh hudng dén cac quyét dinh tiét kiém va dau tu cling nhu hiéu qua sir dung
vbn dugc phan bo. Két qua 13, tai chinh anh hudng dén sy tich lily von vat chat, con
ngudi va tong yéu t6 nang suit — ba yéu té quyét dinh TTKT. Trong chirmg muc tai
chinh phat trién 1am giam su bét can xtng thong tin va han ché tai chinh va thuc day
chia sé i ro, tir d6 c6 thé ning cao kha ning ctia hé thdng tai chinh trong viéc hap thu
cac ch soc va giam sy khuéch dai cua cac chu ky (Bernanke, Gertler, va Gilchrist
1999), lam giam kinh té vi mo bién dong va bt binh ding.

Nhu vay, c6 thé hiéu PTTC 1a su cai thién vé sé luong lan chat lugng va hiéu
qua hoat dong cua toan bo hé théng tai chinh. D6 1a sy tang 1én vé s6 lugng trung gian
tai chinh, céng cu tai chinh, dich vu tai chinh ma tat ca déu van hanh mét cach tron tru
Vi co ché phép ly tai chinh minh bach, tang tich lity von va tao ra cAc tai san tai chinh,
mang lai tinh thanh khoan cao trén thi truong tai chinh.

2.4.2  Po lwang phat trién tai chinh

Dé do luong sy PTTC, khdng it cac nha kinh té hoc trén thé gisi da dé xuat
nhitng tiéu chi khac nhau, chu yéu phan anh khéi lugng tai san tai chinh, luu lugng di
chuyén vén, tin dung cho khu vire tu nhan, sy phat trién caa thi treong tai chinh cac to
chtre tai chinh, co so ha tang tai chinh (phap luat, hiéu lyc thi hanh,...),...(Mishkin,
2009). Hau hét cac nghién ctru thuc nghiém tir nhitng ndm 1970 déu danh gia sy PTTC
thong qua cac thudce do riéng 1é: (1) Ty s6 tin dung cho khu vyc tr nhan trén tong san

pham trong nudc (GDP); (2) Ty sb tin dung noi dia trén tong san pham trong nuéc
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(GDP); (3) Ty s6 cung tién trén tong san pham trong nudc (GDP); (4) Chi sb tai san
Cua ngan hang thuong mai.

Nhin chung, céc chi s trén ddy 1a cac thudc do dugc st dung kha rong rai
trong cac NC thyc nghiém tir nhitng nam 1970. Tuy nhién, mdi thude do déu c6 nhitng
khuyét diém nhat dinh khi phan &nh sy phéat trién caa TTTC. Vi vay, quan diém cua
mot s6 nha NC cho rang, PTTC khong chi dugc do ludng bang cac thudce do riéng 1é
ma phai dugc do ludng bang b chi sé, phan anh nhiéu khia canh lién quan dén su phéat
trién cua hé théng tai chinh. Theo d6, mot s NC di tién hanh xay dung cac bo chi sb
do luong PTTC c6 thé ké dén nhu sau:

£ Bo chi s6 xac dinh mire d§ phat trién cia thi trwdng chirng khoan

NC cuaa Levine va Zervos (1998) di dua ra bo chi s6 co ban danh gia sy phét
trién caa TTTC thong qua quy md, tinh thanh khoan, muac do bién dong ciua TTTC.
CAc tac gia da thiét 1ap cac chi s do luong PTTC duoc xac dinh dya trén muac do phat
trién cua thi truong chiing khoan.

+ B0 chi sé danh gia sw PTTC tong hop

a) Bé chi s6 ciaa Hartmann va céng su (2007)

Hartmann va cong su (2007) xay dung bo chi s6 gdm 8 chi tiéu danh gia su
PTTC. Uu diém cta bo chi sé Hartmann va cong sy (2007) 1a cung cap thong tin lién
quan vé hé théng tai chinh. Tuy nhién, nhuoc diém cua bo chi sé 1a khd thu thap duoc
thong tin mot cach day da va dua ra cach do luong cu thé

b) B chi sé ctia Quy tién té qudc té (IMF)

Theo Sahay va cong su (2015) tir Quy Tién té Quéc té, nganh tai chinh da co
su phéat trién manh mé trén toan cau, va cac hé thng tai chinh hién dai cua cac qudc
gia di thay d6i dang ké theo thoi gian. Diéu nay cho thay cac loai hinh dinh ché tai
chinh va thi truong tai chinh da phat trién theo nhiéu huéng khac nhau, gilp c& nhan
va doanh nghiép cd nhiéu lua chon trong viéc da dang hoa hinh thic tiét kiém, dong
thoi cung cap thém nhiéu dich vu tai chinh cho nén kinh té (Svirydzenka, 2016). Cihak
va cong su (2012), cung vai Aizenman, Jinjarak va Park (2015) va Svirydzenka (2016)
cling ddng tinh rang viéc danh gia su phat trién cua hé thdng tai chinh khdng thé chi
dua vao quy mo. Néu hé théng tai chinh c6 quy mé 16n va mire do tiép can rong nhung
hoat dong khéng hiéu qua, gay lang phi ngudn luc, thi khéng thé coi 1a phét trién. Do
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d6, theo quan diém cua cac chuyén gia IMF, can c6 mét chi sb tong hop dé phan énh
nhiéu khia canh cua sy phét trién tai chinh.

Pé danh gia ban chat da dién phic tap cua sy PTTC, nhém chuyén gia cua IMF
da xay dung mot bo chi sé tong quat (Financial Development index) dénh gia sy PTTC
goém 09 chi sé. Cac chi s6 nay tap trung phan anh khai quét vé cac trung gian/td chic
tai chinh (FI) va TTTC (FM) ¢ 3 khia canh:

(1) D6 sau (Depth) — dé cap dén quy mo va kha ning thanh khoan caa hé thng tai
chinh.

(2) Kha ning tiép can (Access) — thé hién mic d6 ma cac ca nhan va doanh nghiép
c6 thé sir dung cac dich vu tai chinh.

(3) Tinh hiéu qua (Efficiency) — phan anh kha nang cung cap cac dich vu tai chinh
véi chi phi thap, dong thoi duy tri doanh thu bén viing, cling vai hiéu suat hoat
dong cua thi trudng vén.

Bo chi s6 dugc IMF dé xuét tir nam 2016, cung cap cong cu phan tich hitu ich

cho cac nha NC va céc nha lam chinh sach (Hinh 2.2):

Phét trién tai chinh (FD)

A 4 A\ 4

Hinh | Trung gian tai chinh (FI) Thi truong tai chinh (FM)

Do sau Kha nang Tinh hiéu Do sau Kha nang Tinh hiéu
(FID) tiep can qua (FMD) tiep can qua
(FIA) (FIE) (FMA) (FME)

2.2. Bd chi sé do lwong PTTC caa IMF

(Nguon: Sahay va céng si (2015))

Theo Hinh 2.2, ¢6 thé thay chi s6 PTTC (FD) la chi s6 do ludng tong hop, danh

gia toan dién vé hé thong tai chinh bao gém céac chi s6 TGTC (FI) va céc chi sé thi
truong tai chinh (FM).

e Chisd TGTC (FI) Ia chi sé do ludng tong hop 3 khia canh cia TGTC bao

gom: do sau (FID), kha ning tiép can (FIA) va tinh hiéu qua (FIE). Do vay FI bao gom

3 chi s6 thanh phan:
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- Do sau TGTC (FID) duoc do luong théng qua su tong hop cac dit lidu vé: tin
dung ngan hang cho khu vuc tu nhan, tai san quy huu tri, tai san qu§ twong hd, phi bao
hiém (nhan tho va phi nhan tho) so vai tong san pham trong nuéc (GDP);

- Kha ning tiép can cua cac TGTC (FIA) dugc do ludong thong qua sé lugng
chi nhanh ngan hang, may ATMs binh quén trén 100.000 nguoi.

- Tinh hiéu qua cua cac TGTC (FIE) duoc phan anh bang I4i suét bién thuan,
chénh léch 14i sut huy dong va cho vay, ty 1¢ thu nhap khdng l4i trén téng thu nhap,
chi phi hoat dong, loi nhuan trén tai san (ROA) va loi nhuan trén von chua sé hitu
(ROE).

e Chi s thi truong tai chinh (FM) 1a chi s6 do luong tong hop 3 khia canh cua
thi truong tai chinh bao gom: do sau thi truong tai chinh (FMD), kha ning tiép can
(FMA) va tinh hiéu qua (FME). Do vay FM bao gom 3 chi s6 thanh phan:

- Do sau thi trudng tai chinh (FMD) duoc do luong théng qua: chi sé vén hoa
thi truong trén GDP, chi sé ¢6 phiéu trén GDP, ching khoan no Chinh phu trén GDP,
chirng khoan ng cua céng ty tai chinh va phi tai chinh trén GDP.

- Khaning tiép can thi truong (FMA) duoc do luong thdng qua ty 1¢ phan tram
vén hoa thi truong cia 10 doanh nghiép 16n nhat va tong sé chu thé phat hanh ching
khoan no (trong nudc, ngoai nwdc, cbng ty tai chinh va phi tai chinh) trén 100.000
nguoi.

- Tinh hiéu qua cuaa thi truong (FME) phan anh théng qua dir liéu vé lgi nhuan
co phiéu thi truong.

Céc chi tiéu thanh phan trong bo chi s6 duoc tong hop thanh mét chi sé téng
thé dé phan anh PTTC caa mdi quéc gia.
Két luan: Su da dang cua hé thong tai chinh gitra cac quéc gia ngu Y rang ngudi ta can
xem xét nhiéu chi s6 dé do ludng PTTC. Bé khic phuc nhitng thiéu s6t caa cac chi sb
don 1¢ 1am dai dién cho sy PTTC Cihék et al. (2012) va Aizenman, Jinjarak va Park
(2015), luan an st dung b chi s6 danh gia PTTC tong hop (FD) cua Quy tién té quéc
té (IMF) mot s6 chi s6 danh gia mic do phat trién cua cac to chic tai chinh va thi
truong tai chinh trong vé chiéu sau, kha niang tiép can va tinh hiéu qua cua chdng, chi

sb nay thé hién twong di toan dién vé cac thanh phan ciing nhu sy van hanh caa HTTC.
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2.4.3  Vai tro cia phat trién tai chinh déi véi tang trwéng kinh té

Mbi twong quan gitta PTTC va TTKT dang duoc cac nha kinh té va cac nha
hoach dinh chinh sach lién tuc nghién ctu. Vai trd caa PTTC dbi véi TTKT thé hién
rd rang thdng qua cac chirc niang cua hé théng tai chinh. Mot hé thdng tai chinh hoat
dong hiéu qua cling co thé thac day TTKT bang cach thuc day téng ty 16 tiét kiém va
ty 1 dau tu, ting hiéu qua sir dung vén, ting ning suat lao dong. Bén canh d6, PTTC
cling thuc ddy ting truong bang cach ting cudng canh tranh va kich thich cac hoat
dong doi méi nham thuc day hiéu qua ning dong.

Theo Demirguc-Kunt va Levine (2008), chirc ning tong thé cia hé thong tai
chinh I1a giam chi phi théng tin va giao dich can tré hoat dong kinh té. Tur do, hé thong
tai chinh s& cung cap théng tin chinh xac vé cac khoan dau tu va phan bo vén; giam
sat cac khoan dau tu; tao thuan loi cho viéc giao dich, da dang hda va quan ly rai ro,
huy dong va gop vén tiét kiém, gitp dé& dang trao doi hang hoa va dich vu. Hiéu qua
hoat dong cuia toan bo hé thdng tai chinh s& gop phan thic day TTKT.

Thiz nhat, HTTC hoat dong hiéu qua gitp giam chi phi giao dich giira nhitng
ngudi tiét Kiém c6 nhu cau dau tu va nhig nguoi di vay von cho chi tiéu. Thi hai,
HTTC hoat dong hiéu qua, san xuat thong tin gitp sang loc va hd tro cac du an dau tu
(Greenwood & Jovanovic, 1990; Levine & Zervos, 1998). Thu ba, HTTC hoat dong
hiéu qua gilp giam bat su bat can xing théng tin va rai ro kinh doanh, tir d6 giam sat
hanh vi cua céng ty cling nhu thuc hién quan tri cong ty. Nhin chung, vai tro ctia PTTC
d6i voi TTKT duoc tom tat trong so d6 bén dudi (Hinh 2.3):
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Hinh 2.3. Quan h¢ gitra PTTC va TTKT
(Nguon: TAac gid tong hop)

Tuy nhién c6 mot sé nha nghién ciru da chi ra rang PTTC ¢6 thé co tac dong
tiéu cuc dén TTKT trong mot s6 bbi canh nhat dinh. Rajan (2010) d3 1ap luan rang su
PTTC, néu khong dugc quan 1y dung cach, c6 thé dan dén sy bat 6n va khung hoang
tai chinh. Ong chi ra rang viéc tai chinh trg nén qua phuc tap c6 thé lam ting rai ro
trong nén kinh té. Céc t6 chic tai chinh cé thé tham gia vao céc hoat dong dau tu mao
hiém hoac cho vay qua mic, dan dén nhiing con soc tai chinh. Cudc khung hoang tai
chinh toan cau nam 2008 1a mot vi du dién hinh cho viéc PTTC khong duoc quan ly
t6t, dan dén nhirng hau qua nghiém trong cho nén kinh té toan cau.

Hong va Kacperczyk (2009) cho thay rang su PTTC c6 thé dan dén viéc hinh
thanh cac mdi quan hé chinh tri khong lanh manh, tir d6 c6 thé gay ra bat binh dang
trong viéc phan b tai nguyén va anh huong tiéu cuc d¢én TTKT. Tuong ty Borio va
Lowe (2002) chi ra rang su phat trién qua muc cua tai chinh c6 thé dan dén cac van dé
bat on tai chinh va nguy co khiing hoang, diéu nay co thé gay ra tac dong tiéu cuc dén
TTKT. Su phét trién cua thi truong tai chinh cd thé tao ra dong luc cho cac nha dau tu
chuyén hudng dau tu vao céc tai san tai chinh (nhu c6 phiéu, tréi phiéu) thay vi dau tu
vao san xuit va d6i méi. Vi vay, su PTTC can di kém véi céc cai cach cu tric va

chinh sach phu hop.
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Nhu vay, mac di PTTC c6 thé mang lai nhiéu loi ich, nhung néu khong duoc
quan 1y ding cach, n6 cling c6 thé tao ra nhitng rai ro va tac dong tidu cuc dén TTKT.
Viéc hiéu o cac tac dong nay la rat quan trong dé xay dung cac chinh sach tai chinh
hiéu qua va bén viing.

2.5 Co ché tac dong cha kiéu héi dén ting trwéng kinh té

Hiéu céac kénh thich hop ma thong qua d6 tac dong cua kiéu hdi hiéu qua kinh
té 1a diéu can thiét dé xay dung cac chinh sach hop ly nham tbi da hoa nén kinh té tong
thé. Su anh hudng cua kiéu héi dén TTKT c6 thé théng qua céc kénh khéc nhau, cu
thé: tang tich Iy von (von vat chat va von con ngudi), tang luc lugng lao dong, va
ting trudng nang suat cac yéu té tong hop (TFP).

+ Hiéu tng tich liy von ciaa kiéu hdi.

Tich lity von c6 thé duoc chia thanh hai loai: tich Iy vén vat chat va tich liy vén
con ngudi. Von vat chat chu yéu duogc hiéu 1a may maéc hoac/va cong nghé duoc sir
dung trong qué trinh san xuat, trong khi vén con ngudi 13 kién thirc va bi quyét tay
nghé cua lyc luong lao dong.

- Kiéu héi va von vat chat

Céc cach quan sat tac dong caa dong kiéu hdi cua nguoi di cu dén vén tich liy
c6 thé khéac nhau. Néu viéc tai tro dau tu dya vao thu nhap ngudn vén trong nudc thi
c6 thé c6 su gia tang truc tiép trong tich Ity vén so véi kiéu hbi. Vi néu cac ho gia dinh
gap kho khan vé tai chinh do hé thong tai chinh chua phat trién, kiéu héi truc tiép gidp
giam bt nhitng han ché nay, cho phép ting cudng suc khoe vat chat va con ngudi.
Bén canh d6, dong kiéu hdi d6 vao co thé cai thién uy tin tin dung ciia nén kinh té trong
nudce, va dong kiéu hbi d6 vao Ién 1am giam chi phi vén, cho phép vay thém dé dau tu
trong nuéc. Theo Sufian (2009) kiéu héi mang lai loi ich cho quéc gia nhan tién vi
chung lam ting thu nhap caa quéc gia, uy tin tin dung va ting cudong kha ning tiép can
thi trudng von qudc té va nghién ciu cho thay rang truong hop cac nudc MENA, ty 1¢
no (ty 18 no trén xuat khau hang hoa va dich vu) s& thip hon dang ké néu luong kiéu
héi dugc dua vao phuong trinh wéc tinh. Mot co ché khac 1a kiéu héi 1am tang sy 6n
dinh kinh t& vi mé caia nén kinh té trong nuée, do d6 c¢6 xu huéng giam phan bu rai ro
ma c4c cdng ty yéu cau khi thyuc hién dau tu, tir 46 1am cho dau tu trong nudce tré nén
hip din hon. Ratha va Mohapatra (2007) tuyén b riang khi mot qudc gia tiép nhan
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trai qua suy thodi kinh té vi kho khan tai chinh khiing hoang, thién tai hay xung dot
chinh tri thi luong kiéu hdi c6 xu hudng ting 1én. Nguoc lai, kiéu hdi cua ngudi lao
dong co tinh chat bu dip va nd co y nghia hon, c6 kha ning cac ho gia dinh c6 xu
huéng tiéu ding cao s& nhan dugc kiéu hdi va do dé chiing co thé khong duoc huéng
mot lugng dang ké vao dau tu. Thir hai, kiéu hdi c6 thé gay ra tiéu dung bd sung hon
1a dau tu, ngay ca khi c6 su hién dién caa han ché tin dung, néu luong kiéu héi duoc
gia dinh 1a thuong xuyén. Tuy nhién, tac dong tich cuc cua kiéu hbi cho TTKT c6 thé
ton tai, ngay ca khi c6 xu hudng tang cao tiéu dung vi s6 tién con lai tir tiéu dung co
thé duoc dung vao muc dich dau tu.

Kénh thi ba ma qua d6 kiéu hdi c¢d thé anh hudng dén tich lity von Ia thdng qua
tac dong cta chung d6i vai on dinh kinh té vi mé. Bai vi kiéu héi duoc dic trung 1a 6n
dinh hon va it mang tinh chu ky hon. Dang vén nay, ching lam cho nén kinh té it bién
dong hon, tir d6 c6 thé 1am giam phan bu rui ro doanh nghiép trong nuéc ¢d nhu cau
thuc hién dau tu, lam cho dau tu tré nén hap din hon (Chami, Hakura, & Montiel,
2009). Ngoai ra, Bugamelli va Paternd (2009) cho ring tinh 6n dinh va tinh chu ky
thap cua kiéu héi khién cac nha dau tu nuéc ngoai it cd kha nang dot ngot roi khoi cac
nén kinh t& méi noi, thi truong va nén kinh té dang phat trién.

- Kiéu héi va von nhan luc.
Kiéu héi kich thich dau tu bo sung vao tich lily vén con ngudi. N hoat dong truc tiép
bang cach chiu chi phi ddu tu vao von con nguoi (gido duc, cai thién cham soc y té,
v.v.) hoic bang cach giam bét nhu cau cho cac thanh vién nho tudi trong gia dinh phai
nghi hoc dé 1am viéc va déng gop vao thu nhap cua ho gia dinh. Edwards va Ureta
(2003), Yang (2004) nhan thay rang kiéu hbi dong mot vai trd quan trong trong viéc
gitr cAc thanh vién tré hon trong gia dinh di hoc va tir d6 tai trg cho ngudn nhan luc.
Tuy nhién, nhimg tac dong kiéu hdi dén TTKT phu thudc vao sy tham gia cua nhiing
dua tré ¢ hoc thirc ndy vao luc lugng lao dong trong nudc. Néu sé luong tré em duoc
gido duc tir su hd tro cua kiéu hdi 16n hon nhiéu so vai sé luong ngudi di cu ¢é trinh
d6 hoc van, thi tac dong tong thé cé thé duoc du kién 14 tich cuc. Ngoai ra, Lopez
Cérdova (2005) tiét 16 rang tién giri vé co6 lién quan dén viéc giam ty 1é tir vong & tré
so sinh. Cu thé 1a luong kiéu hi ma ho gia dinh nhan duoc ting 1% sé& lam giam s6
lwong s6 tré em chét trong nim dau tién 1a 1,2. Cac nghién ctu khéac caa Frank va
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Hummer (2002), Hildebrandt va McKenzie (2005) ciing két luan rang tré em trong céc
ho gia dinh di cu ¢6 ty 1é tir vong thip hon va can ning khi sinh cao hon.

+ Kiéu hoi va lre lrgng lao dong
Kiéu hdi ciing ¢ thé anh huong dén TTKT thong qua tic dong cia ching dén téc do
ting trudng lao dong dau vao. Kiéu hdi cd thé co tac dong tiéu cuc dén sy tham gia luc
luong lao dong vi hai ly do. Thir nhat, vi kiéu hdi giri vé chi don gian 1a chuyén thu
nhap nén cac ho gia dinh nhan tién cd thé xem kiéu héi thay thé cho thu nhap lao dong
(Barajas va cong su, 2009). Thir hai, kiéu héi 6 thé bi can tro boi nhitng van dé dao
dac nghiém trong. Theo Chami va cong su (2005) van dé rai ro dao duc cd thé khién
ngudi nhan chuyén dong tién giri sang tiéu dung giai tri, do d6 han ché viéc tim kiém
viéc 1am cua ho va giam di nd luc trén thi trudng lao dong cua ho. Bai vi viéc chuyén
giao kiéu héi vé xay ra dudi sy bat d6i xing thong tin va do khoang céach giita nguoi
guri va ngudi nhan 12 rat [6n nén viéc giam séat va viéc thuc thi 1a vo ciing khé khan.
Mt khac, Ozden va Schiff (2006) luu y rang sy suy giam ngudn cung lao dong do kiéu
héi thuc su ¢6 thé anh huong dén niang suét lao dong, tir d6 tac dong dén hiéu qua kinh
té. Pidu nay ciing duoc thé hién bai mot nghién ciu cua Lucas (1987) va nghién cuau
sau do cua Rozelle, Taylor va deBrauw (1999).

+ Kiéu hdi va ning suit nhan t6 tong hep

Kénh cudi cing ma kiéu héi co thé tac dong dén ting truong 1a kénh nang suat
nhan té tong hop. Kiéu hdi c6 thé anh hudong dén ting trudng ning suat nhan tb tong
hop thong qua tac dong dén hiéu qua ciia dau tu va thong qua cac tac dong Ién quy mo
ctia cac yéu té ngoai tac san xuat duoc tao ra bai mot nén kinh té (Barajas va cong su,
2009). Bang cach cai thién chat luong kiéu hdi qua trung gian tai chinh ciing nhu nang
cao hiéu qua dau tu trong nudc. Thi hai, vi kiéu hdi 1am ting sé luong tién chay qua
hé thdng ngan hang, dong tién chuyén vé cé thé anh huong dén kha nang tin dung cua
ngudi nhan, tir ¢6 hé théng tai chinh caa nén kinh té dé phan bd vén bang cach tao ra
tinh kinh té theo quy md (Aggarwal va cong sy, 2011). Co ché thir hai ma qua do6 kiéu
héi anh hudng dén niang suat nhan t6 tong hop 1a bang cach thay ddi quy md cua cac
nganh san xut trong nudc tao ra cac tac dong bén ngoai san xuat. Mot s6 nghién ciu
cho rang dong kiéu héi 16n va bén viing cé thé dan dén sy gia ting nhu cau vé tién
trong nudc, tir d6 dong ndi té co thé dan dén sy ting gia thuc sy cua ty gia hbi doai.
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Ngoai ra hiéu ting “Can bénh Ha Lan” — nhu da thay & My Latinh va Cape Verde —
lam cho viéc san xuat cac san pham s& nhay cam vaéi chi phi cac mat hang cé thé trao
d6i nhu cay tréng va san xuat, it mang lai loi nhuan hon va do dé gay nguy hiém cho
kha nang canh tranh (Acosta va cong su, 2007; Bourdet va Falck, 2006; Lépez va cong
su, 2008). Amuedo-Dorantes va Pozo (2004) kiém dinh tac dong cua kiéu hdi vé ty gia
héi doai thuc sir dung bang dit liéu caa 13 quéc gia My Latinh va Caribe. Phan tich
cua ho tiét 16 rang kiéu hdi c6 kha ning gay ra chi phi kinh té cho cac nganh xuét khau
clia cac nudce tiép nhan bang cach giam kha niang canh tranh cua ho. Tuy nhién, céc
nghién cau khéc lai két luan khac. Dong kiéu héi co xu hudng tuong ddi on dinh va
bén bi trong thoi gian dai, do d6 tac dong cua can bénh Ha Lan cuaa kiéu héi s& it duoc
quan tdm hon so Vi tac dong cua nguon tai nguyén thién nhién va céac tac dong khéac
dong vén mang tinh chu ky. Ratha (2013) Iap luan rang tac dong dén ty gia hoi doai
cua kiéu hdi dé& quan ly hon mot cu sbc twong ddi dot ngot do ngudn tai nguyén thién
nhién mang lai. Cac chinh pht nhan dugc dong kiéu hdi 16n c6 thé lua chon tu do hoa
cac chinh sach thuong mai va phan bé mét luong tién phan 16n chi tiéu caa chinh pha
cho co s¢ ha tang. Theo Ratha, nhitng bién phap nay s& c6 xu huéng ting xuat khau
va ciing gép phan cai thién ning suit lao dong va kha ning canh tranh.

Ngoai ra, dé ly giai vé tac dong cua kiéu héi ¢én TTKT cua nuéc, nhiéu nha
nghién ciru da dya trén céc Iy thuyét khac nhau dé giai thich cho sy anh huong cua di
cu n6i chung va kiéu hdi néi riéng dén kinh té cac quéc gia. CO thé ké dén céc ly
thuyét chinh nhu:

+ Céch ly giai thong qua md hinh Keynes

Theo Kireyev (2006), cac tac dong ngan han cua kiéu hoi ¢ thé dugc xem xét
mot cach don gian nhat théng qua khuén khé 1y thuyét Keynes. Theo d6, luong kiéu
hdi tir nwdc ngoai duroc bom vao nén kinh té trong nudc 1am ting thu nhap (Y), dong
vai trd nhu mét ¢l sdc 1am tang chi tiéu, tiéu dung dan dén cau (D) ting dan dén GDP
thue ting. Mtrc ting nay phu thudc vao sé nhan va do 16n caa dong von chay vao nén
kinh té. Hé s6 nhan phu thudc vao xu hudng nhap khau va tiét kiém bién (Murshid,
Igbal, & Ahmed, 2002). Trong MH Keynes, cc bién duoc sir dung la cau hang hoa
(D), tiéu dung cudi cuing (C), tiét kiém (S), dau tu (I), thu nhap (Y), nhap khau (M) va
xuat khau (X). Diéu kién can bang la:
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Y =(D) (1)
D=C+1(2
Y=C+S(3)
S=1(4)
Moraru (2009) cho ring trong truong hop nén kinh té mo, diéu kién can bang
duoc thiét 1ap do anh hwéng cua cac giao dich nude ngoai sao cho:
Y+M=D+ X (5)

S+M=1+X(6)
S+M.
I+X
- R(S, +M )
= S +M,
// ¥ ¥
__________ g /_:.I,X,R
////
e I+ X
//
0 e
/:_m = C B Y

Hinh 2.4. M6 hinh Keynesian vé tac dong cua kiéu dén TTKT

Nguon: Kireyev (2006)
Sy tang truong cua thu nhap téng thé (Y) caa nude nhan kiéu hdi (R) co thé
duoc mo ta nhu mot su gia ting doc 1ap trong doanh thu xuat khau hoac nhu mot khoan
dau tu b sung. Theo Kireyev (2006), tiét kiém (S) va nhap khau (M) bao gém mot
thanh phan doc 1ap va mét thanh phan tao ra thu nhap (). Tai khoang dau ra-chi tiéu,
noi tiét kiém (S) va nhap khau (M) duoc coi 1a dong chay ra trong khi dau tu (I) va
xuat khau (X) 1a dong tién bom vao, dong kiéu hdi (R) ban dau s& 1am tang thu nhap

6n dinh (hoic san lugng can bang) tir diém A dén diém B nhu Hinh 2.1.
Tuy nhién, diém can bang cudi cuing s& phu thudc vao anh huéng caa lwong KH
(R) ddi véi xu hudng can bién cua nhap khau (M) va tiét kiém (S). Gia thiét rang ca
hai s& tang, va sy ro ri lién quan s& dua trang thai can bang cudi cing tro lai tir B d&én
C. Kireyev (2006) cho rang néu m + n = 1, hé s6 nhan Keynes sé& bang 1. Diéu nay s&

dan dén thyc té 12 toan bo tong kiéu hdi (R) sé& bi rod ri véi dau ra (Y) khong bi anh
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hudng. Ngoai ra, ngudi ta ciing thira nhan mét thuc té 1a nén kinh té cang mé thi hé s6
nhan cang thip, do d6 anh hudéng ciia KH I8n san luong dau ra (Y) cang it quan trong.
+ Cach ly giai thong qua md hinh Mundell-Fleming

Trong béi canh cua nén kinh té mé, MH Mundell-Fleming duoc ap dung dé giai
thich tac dong cua kiéu hdi dén nén kinh té trong ngin han. Theo d6, ¢t séc danh nghia
cua kiéu hdi tac dong dén tang truong thuc té phu thudc vao ché do ty gia héi doai va
murc d6 luu dong cua dong von qudc té. Kireyev (2006) md ta MH dya trén gia dinh
rang cac dong von khong phan ang véi su sai léch trong 14i suat, hoic phan wng khdng
dang ké. Tir quan diém nay, KH c6 thé dugc coi 1a mot phan cau thanh caa cung tién.

Theo ly thuyét kinh té vi mo, chinh sach tién té 12 cong cu hitu hiéu dé kich
thich ting trudng thuc té theo co ché ty gia hbi doai linh hoat. Tac dong nguoc lai 1a
trong truong hop ché do ty gia héi doai c6 dinh. Trang thai can bang giira thu nhap
thuc té (Y) va l4i suat thuc (i), dau tu/tiét kiem (1S), tién té (LM) va khu vuc d6i ngoai
(BP) dugc thiét 1ap tic thoi, khi d6 san luong dat mac Y1 va l3i suat & mac it nhu Hinh
2.2. C6 thé thay do thuc té 1a dong vén khong phan tng véi nhiing thay ddi caa I3
suat, duong cong BP hoan toan khong co gian.

Sy gia ting cung tién trong LMg do dong KH (R) d6 vao, ngay lap tic phai tao
ra murc tang truong san luong dang ké, 1am tang thu nhap dén Y2 va diéu nay sé dan
dén nay sinh nhiéu khoan tin dung trong nuéc hon. Tuy vay, dong ngoai hdi d6 vao va
su gia ting song song nhu cau noi té & tao ra ap luc 1én ty gia héi doai dan dén viéc
giam nhu cau xuat khau va tham huyt can can thanh toan ban dau. Pay c6 thé 1a mot
tinh hudng ma su sut giam nay s& anh huong dang ké, it nhat 1a tic dong ban dau cua
viéc mo rong tién té dén tang truong. Vi thé, san luong giam tir Y2 xuéng Y, trong d6
Y3> Y1 hodc 1a mot muc cuc doan va tuy thudc vao do co gidn, tham chi cd thé 1a Y3
<Y1 (Kireyev, 2006). Két qua Ia cau tién thay doi dan dén muc san luong thap hon.
Mt khac, khi 14i suat giam, hoat dong trong cac linh vuc thuc té c6 thé ting 1én do
murc dau tu cao hon duoc hd trg bai kidu hdi. Tac gia nhan dinh rang véi viéc ting
cudng dau tu tao diéu kién cho ting truang cling voi sy kim him ting trudng cia viéc
tang gia, két qua anh huong khdng rd rang. Ngoai ra, Kireyev (2006) khang dinh rang

trong tinh huéng tét nhat, toan bo nén kinh té dich chuyén sang trang théi can bang
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méi v&i mac san luong cao hon Y1 mot chit, & mic Y3, va I3 suat bang, cao hon hoic

thap hon khi so véi tredc khi ¢ dong kiéu hdi chay vao nén kinh té.

3 BP BPy BPg

Hinh 2.5. Mé hinh Mudell-Fleming
Nguon: Kireyev (2006)
+ Cach ly giai dwa trén tai khoan quéc gia

Theo céch tiép can nay, su tang tong cau do tac dong truc tiép cua kiéu hoi la

khac biét vi tong thu nhap kha dung quéc gia.

Y = (C+1)g + (C+)p + (X-M+NCT+NY)

Trong d6 (C + 1)g va (C + 1)p la thu nhap rong (NY) va chuyén tién vang lai rong
(NCT) - ghi lai lugng KH. (X-M + NCT + NY) duoc dinh nghia 13 s6 du tai khoan
véng lai (CAB). KH, véi tu cach 1a dong chay tu nhan, truéc hét chi anh huong dén
tiéu dung va dau tu tu nhan, tirc 12 (C + 1)p. Kireyev (2006) cho rang khi nao nén kinh
té con hoat dong dudi muc tiém ning, thi su gia ting tiéu dung can dugc duy tri bang
san luong ndi dia cao hon hodc nhap khau cao hon. Gia sir ¢6 3 kha nang st dung kiéu
héi. S tién chuyén vé nude cua ngudi di cu ¢ thé duoc tiéu dung, tiét kiém hoic dau
tu.

Trwong hop 1: Gid sir rang tat ca cac khodn tién di chuyén dwoc sir dung dé
tidu dang. Khi C = Y- I - CAB & mot muc thu nhap nhat dinh, tiéu dung tu nhan chi
c6 thé tang 1én néu dau tu giam véi tai khoan vang lai khong thay do6i hoac tai khoan
vang lai xau di v6i dau tu khong doi. Bat ky su gia ting dau tu ndo cing véi viée ting
tiéu dung déu din dén su suy giam déng ké tai khoan véng lai.

Trwong hep 2: Gid si rang tdt ca sé tién da chuyén dwoc siv dung dé tiét
kiém. Khi S=1-C =1 + CAB va néu khu vuc tu nhan tiét kiém kiéu hdi & mot mac
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thu nhap nhat dinh, thi tiéu ding cta khu vuc tu nhan s& giam. Tuy nhién, tic dong
dén dau tu 1a khong rd rang vi né phu thudc vao phan tng cua tai khoan vang lai. Néu
kiéu hdi duoc tiét kiém biang ngoai té bén ngoai hé théng ngan hang, thi dong tién cua
chung khong co tac dong tién té. Néu chang dwoc gui vao hé théng ngan hang, thanh
phan ngoai té cua cung tién s& ting 1én. Néu KH dugc chuyén doi thanh noi té nhung
dugc luu thong ngoai hé théng ngan hang, ching sé tao ra ap lyc tang ty gia nhung
khong anh hudng dén cung tién duoc ghi nhan. Néu chung dugc chuyén ddi thanh noi
té va giri vao ngan hang, chiing s& gop phan lam ting ty gia hbi dodi va ting cung tién
(Kireyev, 2006).

Trwong hop 3: Gid st rang tdt cd cac khodn tién da chuyén dwoc siv dung dé
ddu tw. Khi | =Y — CCAB, su gia ting dau tu tu nhan & mac thu nhap chung nhat dinh
c6 thé 1a két qua cua viéc giam tiéu dung véi tai khoan vang lai khong thay doi hoac
tai khoan vang lai suy giam véi muc tiéu dung khong d6i. Bat ky su gia ting dau tu va
tiéu ding tac thoi nao déu can dén sy suy giam dang ké cua tai khoan vang lai.

Anh huéng kinh té vi mé cua kiéu hi theo céch tiép can tai khoan québc gia phu
thudc chii yéu vao tai khoan vang lai. Aitymbetov (2006) va Kireyev (2006) di xac
dinh c6 2 céch thire tac dong cua kiéu hdi 1a: (1) Tac dong truc tiép khi kiéu héi chiém
mot phan quan trong trong tai khoan véng lai; (2) Tac dong gian tiép chu yéu théng
qua gia ca tuong d6i va ty gia hoi doai.

Céc tac gia nhu Aitymbetov (2006), Kireyev (2006) cho rang anh huong truc
tiép cua kiéu héi théng qua tai khoan vang lai 1a khdng rd rang. Mot sé quan diém cho
rang dong tién nay hd tro su cai thién cua tai khoan vang lai. Tuy nhién, do thuc té Ia
mot phan dang ké cia dong kiéu hdi dugc tiéu thu vao hang héa nhap khau dan dén
tac dong nguoc lai théng qua viéc gia ting tham hut thuong mai. Anh hudéng cua cac
khoan tién chuyén vao trong nuéc s& dugc xac dinh bai xu hudng can bién cua kiéu
héi dé nhap khau.

Tac dong gian tiép dén tai khoan vang lai théng qua ty gia hdi doai duogc cho 1a
tiéu cuc. Mot luong Ion dong vén nude ngoai thuong dan dén sy ting gia thuc sy cua
ddng tién trong nudc do nhu cau vé noi té ting hoic do lam phat khi nhu cau chi tiéu

tiéu dung thuc day gia ca hang hoda dich vu ting. Sy ting gia thuc anh hudng nghiém
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trong dén tai khoan vang lai do thuc té 1a hang xuét khau trong nudc trd nén kém canh
tranh hon trén toan thé gidi.

Mot tac dong gian tiép khac cua kiéu hdi dén tai khoan véng lai 1a thong qua
gia ca tuong dbi. Theo Kireyev (2006), tac dong nay khdng ré rang va phu thugc vao
viéc kiéu hdi dugc chi tiéu cho hang héa thuong mai hay hang phi thwong mai. Vi du,
chi tiéu chu yéu cho hang hoa thuong mai (du 13 hang tiéu dung hay hang dau tu) co
thé 1am ting san luong hoic chi phi hoic ca hai. Viéc ting gia twong dbi cua hang hoa
thuong mai khuyén khich san xuat hang hoa c6 thé xuat khau va din dén ting truong
nhap khau, do d6 nang cao tai khoan vang lai. Trong truong hop khi kiéu héi duoc chi
tiéu chu yéu cho cac hang héa phi thuong mai, dur kién s& c6 mét tac dong nguoc lai.
Sy tang gia twong d6i ctia nhitng hang hda nay sé twong tu nhu tinh hudng ting gia
danh nghia, dan dén tham hut tai khoan vang lai ngay cang tang.

+ Céach ly giai theo quan diém caa ly thuyét di cw

Vai trd cua kiéu héi trong phat trién bén ving da tro thanh cha dé tranh luan
trong nhiéu thap ky. Mot diém quan trong trong van dé nay 1a viéc nguoi nhan kiéu
héi s& st dung sé tién nhan dugc cho tiéu dung ngay lap tic hay dau tu cho san xuat
trong twong lai. Nhiéu tac gia cho riang kiéu héi co tac dong tich cuc dén TTKT, trong
khi mot s6 y kién khac lai cho rang kiéu hoi c6 thé gay anh huong tiéu cuc dén nén
kinh té ciia qudc gia tiép nhan.

- Quan diém cua thuyét di cw tan c6 dién (Quan diém phat trién)

Xuat hién tir nhitng nam 1950 va 1960, thuyét di cu tn co dién hinh thanh dua
trén gia dinh rang, bang viéc chuyén dich vén tu ban, céng nghiép hoa va ap dung cac
gia tri phuong Tay, cac nudc dang phét trién s& c6 thé day nhanh qua trinh phat trién
cua ho (S0, 1990). Do d6, dong lao dong s& thay ddi theo sy chénh léch vé mirc lwong,
tirc 1a nhimg ngudi lao dong tir cac qudc gia c6 muc lwong thap sé di chuyén dén cac
nuéc ¢ mic lwong cao, trong khi von sé di chuyén theo huéng nguoc lai. Qué trinh
nay c6 thé duoc hiéu 1 vén s& chuyén dén cac qudc gia c6 mic luong thap, trong khi
lao dong sé& di chuyén dén cac qudc gia c6 mirc lwong cao hon. Hé qua 1a mirc luong
s& dan trg vé trang théi can bang, din dén viéc dong di cu s& giam dan. Quan diém cua
ly thuyét nay cho rang su kém phat trién 1a do cac yéu té noi tai bén trong cac qudc gia
dang phat trién nén cac nudc nay can phai tir bo truyén thdng, gia tri va van hoa cua
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minh dé tiép nhan nhitng diéu can hoc hoi & phuong Tay (Coetzee, 2001). Ciing theo
quan diém nay, di cu din dén viéc chuyén tién va vdn dau tu qua nudc ngoai gidp cac
lao dong di cu tu do phat trién & moi truong khac (De Haas, 2007, 2010). Theo quan
diém nay, lao dong di cu duoc xem 1a mot phan cot 18i cua hién dai hoa, phat trién
nuéc nha théng qua dong tién chuyén vé tir cac nudc s& giup ting ning suit va thu
nhap cho qudc gia (Massey va cong su, 1999). Tir goc do nay, kiéu hdi cia nguoi di
cu mang lai anh huéng tich cuc, hd tro nén kinh té cua quéc gia c6 nguoi di cu phat
trién (De Haas, 2007).

Rapoport va Docquier (2005) nhan dinh rang ¢ nhiéu 1y do dé tin rang di cu
lao dong quédc té va kiéu hdi co thé giai quyét nhitng khé khan vé ngudn luc tai cac
nuéc nhan kiéu héi, chang han nhu nhitng han ché lién quan dén tin dung, tai chinh,
phét trién ngudn nhan lyc va tinh than hop tac gitra cac doanh nghiép. Ho ciing cho
rang kiéu héi c6 thé giup giam bat binh ding thu nhap va tir 46, gép phan vao ting
truong va phat trién kinh té.

Ngoai ra, thuyét di cu tan ¢ dién Iy giai rang quyét dinh di cu caa méot c& nhan
dua trén su so sanh gitra chi phi va loi ich nham téi da hoa thu nhap ca nhan. Mdi ca
nhan s& danh gia thu nhap rong cé duoc tir viée di cu, ty thudc vao hoadn canh cu thé
cua ho (Massey va cong su, 1999)

Nhin chung, tir quan diém nay, kiéu hoi cia lao dong di cu s& gop phan thic
day phat trién kinh té cua ban than, cai thién thu nhap ho gia dinh, thuc day dau tu,
hd tro nén kinh té x& hoi tir thu nhap va nhitng kién thuc tiép nhan ¢ nudc ngoai (De
Haas, 2007).

- Quan diém ciia thuyét lich sir - cau triic (Quan diém bi quan)

V4o nhitng ndm 1970 va 1980, mot ly thuyét mai, c6 ngudn gbc tir hoc thuyét
kinh té chinh tri Mac-xit, duoc goi 1 Iy thuyét lich st - cdu trac da duoc phaét trién,
mang quan diém trai nguoc véi ly thuyét tan co dién. Theo ly thuyét nay, di cu khong
phai 12 mot quyét dinh tu nguyén caa ca nhan ma l1a két qua cua nhitng &p luc tir hé
thong kinh té, khién ho phai roi bo qué huong dé tim kiém co hi & noi khac (Binford,
2003). Do viy, theo quan diém nay, di cur lam can Kiét nang lyc con nguoi cia mot s6
nudc va dan dén sy phat trién thu dong vao ngudn tién nhan duoc tir nudc ngoai (De
Haas, 2007). Theo d6, di cu tao ra ngudn nhan céng ré cho cac qudc gia giau co. Thuyét
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nay tap trung vao quy mé lao dong va cho rang viéc di cu tao ra su kém phét trién va
khong thic day su phat trién ¢ cac qubc gia nghéo.

Khéc véi quan diém phat trién, ly thuyét nay cho rang su phu thudc vao di cu
va kiéu héi co thé dan dén tinh trang kém phat trién ¢ cac quéc gia c6 ngudi di cu
(Oluwafemi & Ayandibu, 2014). Theo quan diém nay, kiéu hdi khong chi khién cac
qudc gia nhan tién tré nén phu thudc vao cac qubc gia gui tién, ma con lam cho nguoi
nhan kiéu héi phu thudc vao nguoi gui (Binford, 2003). Thay vi thic day TTKT, kiéu
héi c6 thé tao ra su bt binh dang & nhitng khu vuc c6 luong Kiéu héi 16n (Stark &
Lucas, 1988).

Hau qua tiéu cuc xay ra khi kiéu hdi dugce chuyén dén nguoi nhan tai nuéc so
tai, nhung ho lai khéng sir dung sé tién nay cho céc hoat dong kinh doanh ma danh
cho chi tiéu tiéu dung nhu nha ¢, 6 td va quan do. Hanh dong nay dan dén viéc gia tang
bat binh dang thu nhap giita cac ho gia dinh nhan kiéu hdi va cac ho gia dinh khong
nhan, c6 thé gay ra lam phat va lam ting gia cac mat hang thiét yéu & nhirng quéc gia
nhan kiéu hdi, tir d6 anh huéng dén TTKT (De Haas, 2007, 2010; Oluwafemi va
Ayandibu, 2014).

- Quan diém caa thuyét kinh té méi vé lao dong va di cw (NELM) (Quan diém
da chiéu)

Quan diém nay xuat hién vao nhitng nim 1980 va 1990 khi cac nha nghién ctu
My phan d6i cac quan diém vé tan co dién va quan diém lich st cau tric. Theo quan
diém nay, di cu khong chi 1a lua chon cua ca nhan ma thuc chat 1a quyét dinh cua ca
ho gia dinh. Nhirng quyét dinh di cu duoc dua ra véi muc tiéu tdi vu héa thu nhap cho
gia dinh, dong thoi giam thiéu rai ro va cac rang buoc do nhiing that bai cua thi truong
(Oluwafemi va Ayandibu, 2014).

Theo quan diém nay, di cu dong mdt vai trd quan trong trong nén kinh té bang
cach cung cap vén cho nén kinh té théng qua dong tién cta nguoi di cu giri vé va kiéu
héi c6 xu hudng tao ra ca tac dong tich cuc 1an tiéu cuc d6i voi TTKT tiy thudc vao
ngudi dan va nudc so tai 1am gi doi véi so tién ngoai hdi chuyén vé. Nguon vén nay
c6 thé duoc sir dung dé dau tu vao cac nude dang phat trién khi khong thé tiép can véi

cac nguon vén nha nudce hay tu nhan khac (Taylor va Wyatt, 1996), hodc dong vai tro
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nhu mot khoan bao hiém cho cac rui ro trong tuong lai, hodc ngudn dau tu (Massey va
cong su, 1999).

Quan diém da chiéu nham lién két cac nguyén nhan va hau qua cua di cu mot
cach 16 rang hon, trong d6 ¢ thé cd ca tac dong tich cuc va tiéu cuc ddi véi sy phat
trién kinh té (De Haas, 2007). Ho cho rang do su phiic tap cua kiéu héi va ting truéng,
can ¢6 su nhan dinh linh hoat hon vé méi quan hé giita chiing. Ca quan diém lac quan
va bi quan déu khong thé hién duoc diéu nay (Cosovan, 2011; De Haas, 2010). Theo
ly thuyét nay, tac dong cua kiéu héi dén nén kinh té phu thudc vao viéc di cu co tac
dong tiéu cuc hay tich cuc dén su phat trién cua qudc gia d6. Quan diém nay ciing nhan
manh tAm quan trong caa co ché quan ly ciia nudce c6 ngudi di cu nhan luong tién dong
gop vao nén kinh té tir nugc ngoai (De Haas, 2007, 2010).

2.6 Co ché tac dong ciia thé ché dén tang truéng kinh té

Tac dong caa TC dén TTKT duoc cac hoc gia trude day tim hiéu va NC, phat
trién thanh céc hoc thuyét kinh té. Cac hoc thuyét nay ly giai vai trd caa TC dua trén
nhitng nguon lyc co ban déng gbp vao TTKT. Cu thé nhu sau:

+ Ly thuyét kinh té hec thé ché méi (New Institutional Economics Theory-NIE)

Ly thuyét kinh té hoc TC méi (NIE) 1a mot MH Iy thuyét “cb géng két hop ly
thuyét vé cac TC vao phan tich kinh t&” (North, 1992). Hién nay, ly thuyét nay duoc
st dung rong rai trong phan tich kinh té, chinh tri va xa hoi. Ly thuyét NIE giai thich
cac TC la gi, anh huéng nhu thé nao dén doi séng kinh té, chinh tri va xa hoi.

Trong suét thap ky 70, nha kinh té hoc Doughlas North di NC cho luan diém
rang TC la yéu té quan trong giai thich cho nhimng thay d6i vé TTKT. North (1990) da
lap luan rang khi nhiéu nhom nguoi trong mot xa hoi nhin thay co hoi thu vé loi nhuan
cao hon so v&i sy sdp xép trat tu TC hién tai, ho s& thay ddi luat choi dé c6 thé tién gan
hon v&i mic loi nhuan cao hon. Bén cudi thap ky 80 va 90, chinh dng lai lap luan rang,
maot x& hoi ¢6 thé bi bé tic trong mot tinh trang TC khdng hiéu qua, vi du khéng cé sy
tén trong phéap luat, cac hop dong va quyén sé hiru khong dugc bao vé. Theo Buchholz
(1999), kinh té hoc TC cii cach day mot thé ky da gia dinh mot con duong tron tru, dan
dan dén diém can bang. Tuy nhién, diém can bang thuc té khdng ton tai ma nén kinh
té ludn thay d6i. Vi vay, ngay nay kinh té hoc TC méi dang duoc rat nhiéu nguoi quan
tam. Rutherford (1995) d4 nhan dinh rang nguyén ly trung tdm cua ca kinh té hoc TC
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cii va méi 12 TC dong vai tro quan trong trong viéc dinh hinh hanh vi kinh té va hoat
dong kinh té. Kinh t& hoc TC méi hinh thanh quan diém cua truong phai tan ¢ dién
vé sy dong gop ciia TC vao TTKT, da duoc Dugger (1990) chi ra.

Theo quan diém hién dai vé TTKT, Robert Solow giéi thiéu mot mé hinh TTKT
mai, MH Solow (con goi la MH tang trudng ngoai sinh) (Solow, 1956). MH tang
truong Solow dua ra nhitng du doan nhay bén vé cac ngudn TTKT, ton tai ba yéu t6
chinh dang anh huong dén TTKT. D¢ 1a su ting trudng cua téng ning suit, sy ting
truéng ctia nguon von va sy tang truong cua luc luong lao dong. Cac ngudn lee dong
gop vao TTKT duoc thé hién qua mot ham san xuat trong d6 Y 1a san luong hién tai
(GDP), Z la tong ning suit cac yéu té hién tai, K 12 vén dau tu hién tai va N 12 lao
dong hién tai:

Y=Z*F (K, N)

Du la ly thuyét kinh té hoc TC mai hay cil, tat ca cac nha kinh té déu cong nhan
rang, kinh té hoc 1a Iy thuyét vé mot qua trinh ma cac TC dinh hinh qua trinh nay.
Chung tac dong dén hanh vi cia cac tac nhan kinh té va do d6 anh huong dén hoat
dong kinh té (Veblen, 1898).

Tom lai, ly thuyét NIE duoc xay dung duwa trén ly thuyét Kinh té hoc TC cii
nhan manh rang TC 1a yéu t6 quan trong dbi vi TTKT (Geoffrey, 2004). Pong thoi,
no phét trién mot sé y twong mai dua trén Iy thuyét kinh té hoc TC cii, nhan manh TC
la nhan t4 quan trong noi sinh tao ra co ché khuyén khich TTKT. Céac TC déng vai trd
quan trong vi chdng giam thiéu sy khong chac chan, giam chi phi giao dich va tao ra
loi ich téng thé tir su hop tac (North, 1990; Justin, 1989).

+ Ly thuyét Nha nwoc (Theory of State)

Ly thuyét Nha nude 1a mot Iy thuyét con cua céch tiép can TC moi ddi véi linh
vuc kinh té chinh tri. North (1990) va Eggertsson (1990) Ia nhitng nguoi dong gop
chinh cho Iy thuyét Nha nudc trong ly thuyét NIE. Ho coi ly thuyét Nha nudc 1a thiét
yéu d4i vai vai tro quan trong ciia Nha nudc trong viée xac dinh quyén tai san, cung
cap “quy tic tro choi” va hién thuc hoa quy md Kinh té trong viéc st dung quyén lyc.

Nha nudc Véi tu cach 1a co quan quyén lyc téi cao c¢d nhiéu chirc ning trong xa
hoi, 1a mot to chirc co loi thé so sanh vé bao luc, mé rong trén mot khu vuc dia ly
(Eggersston, 1990). Ths nhdt, Nha nudc cd quyén ra Iénh, xay dung va quan ly luat,
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c6 thé cung cip céac quy tac canh tranh va hop tac véi muc dich giam chi phi giao dich
va tdi da hoa san luong. Bang cach van hanh bd may véi quyén luc cua minh, Nha
nuéc ¢6 thé cung cap nhiéu dich vu hon véi chi phi twong d6i thap. Thez hai, Nha nudc
dong mot vai trd quan trong trong viéc thuc hién quy mé kinh té c6 thé hiru ich dé
giam chi phi giao dich cho c4c ca nhan. Thi# ba, Nha nuéc trao quyén cu thé hoa céc
quyén tai san. Eggersston (1990) giai thich rang Nha nudc ¢6 xu hudng tao ra mot cau
trdc quyén tai san pha hop dé giam chi phi giao dich, gia ting san xuat va khuyén khich
nha dau tu. Trong khi d6, cau tric quyén tai san phu thudc vao cau trdc chinh tri. Vi
vay, mot hé thong chinh tri thuan loi sé hitu ich dé tao ra cac dong luc thac day TTKT
Vi nd c6 thé tao ra co cau quyén tai san tét, va mot co cau quyén so hitu tét ¢ thé cai
thién bién cua co cau san xuat (Eggersston, 1990).
4 Ly thuyét vé si thay doi thé ché (Theory of Institutional Change)

Ly thuyét vé thay ddi TC dugc vién dan dé giai thich sy ra doi cia cac TC va
cach thire thay d6i TC. C6 ba cach giai thich chinh vé nhiing thay d6i TC. M6t cach
giai thich duoc néu tir quan diém vé sy xuat hién tién hoa cua cac quy uéc xa hoi. N6
giai thich cac quy tic TC, vi cac quy udc x& hoi 1a hau qua cua cac twong tac xa hoi
lién tuc, trong d6 cac tac nhan c6 thé ¢ loi khi hop tac voi nhau (Knight va Sened,
1995). Céch giai thich thtr hai vé thay d6i TC nhan manh rang TC la két qua caa xung
dot chién luoc. Quan diém tha ba cho rang nhitng thay d6i vé TC la két qua cta su lua
chon trao d6i va canh tranh (Knight va Sened, 1995). North (1990) 13 dai dién cua
nhitng nha kinh té hoc giit quan diém tht ba va 1a nguoi tién phong trong viéc NC thay
d6i TC trong ly thuyét NIE. Ong dé xuat rang mot giai phap thay thé sap xép TC la két
qua ctia su tuong tac lién tuc giira cac TC va to chic.

North (1990) chi ra riang, cac TC cung cap cdu triic co ban ma con ngudi tao ra
trat tw va ¢ gang giam bét sy bat 6n trong trao d6i. Cling véi cong nghé duoc st dung,
ho xac dinh chi phi giao dich va chuyén dbi, do d6 loi nhuan va tinh kha thi ting 1én
trong hoat dong kinh té. Quan diém cua North (1990) Ia cac TC la khong thé thiéu vi
chiing tao ra co cau khuyén khich TTKT lién quan dén chi phi giao dich. Néu khdng
c6 cac TC, chi phi giao dich s& tang 1én do su khdng chic chan gay ra bai tinh hop ly
bi rang budc bdi con nguoi va moéi truong kha phuc tap. Kha nang cua con ngudi ¢
han dan dén viéc tiép nhan va nam bit thong tin caa ho bi han ché. Vi su khéng chic
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chan nay, moi ngudi can hop tac xay dung cac TC dé chéng lai rui ro tét hon. (North,
1990)
+ Ly thuyét vé quyén tai san (Theory of Property Rights)

Ly thuyét quyén tai san ciing 13 mét ly thuyét con caa ly thuyét NIE. John
R.Commons 12 nguoi dau tién dé xuat khai niém quyén sé hiru. Frank.H Knight 1 nha
kinh té hoc dau tién md ta chirc ning tai san trong nén kinh té (Coase, 1998). Quyén
vé tai san dugc cho 1a quan trong ddi véi TTKT trén mot sb khia canh sau: Bat ky giao
dich kinh té nao déu c6 thé coi la viéc chuyén nhuong quyén s hitu tai san. Vi vay,
khi cac quyén so hitu tai san khong duoc xac dinh mot cach rd rang va khong dugc
bao vé, chi phi phat sinh s& tang 1én, diéu nay s& lam giam dong luc cho cac giao dich
kinh té dién ra. Néu quyén sé hiru khong duoc bao vé day da, chii s hitu s& phai tén
nhiéu chi phi hon dé bao vé tai san ciia minh, din dén gia tri tai san trén thj truong
giam xubng. Két qua 1a, mirc dau tu vao viéc phét trién tai san ciing s& giam, vi lgi ich
tir c4c khoan dau tu nay thuong bi chia sé. Cau trdc quyén so hitu c6 thé gay ra viéc
phan bd ngudn luc khong hiéu qua. Trong mot xa hoi ma quyén so hiru khéng duoc
dam bao, nhitng ngudi so hitu tai san thudng c6 xu hudng lién két vai cac quan chirc
nha nudc dé tim kiém su bao vé. Do d6, viéc dau tu vao cac du an mang lai hiéu qua
cao nhat co thé khong duoc uu tién.

+ Ly thuyét chi phi giao dich (Transaction Costs Theory)

Kinh té hoc vé chi phi giao dich 1a mot pham tru lién nganh két hop kinh té hoc
véi cac khia canh cua ly thuyét to chac va trang lap nhiéu véi luat phap vé hop dong
(Williamson, 1979). Kinh té hoc chi phi giao dich di thu hat su quan tam rong réi cua
cac nha kinh té hoc va da duoc ap dung rong rai trong viéc giai thich céc hién tuong
kinh té trong thé gigi thuc. Sy phat trién cua kinh té hoc chi phi giao dich c6 thé bat
nguon tir Ronald.H. Coase, nguoi da dé cap dén dinh nghia chi phi giao dich trong
cubn “Ban chat ciia cong ty” nam 1937. Coase da chi ra mot thong diép co ban nhat,
c¢6 ¥ nghia sdu sac cho viée tu duy lai ly thuyét kinh té hoc, d6 1a: giao dich thi tén chi
phi, va khi do, luat choi dong vai tro quan trong. Chi khi nao khdng c6 chi phi giao
dich thi mé hinh tan c6 dién méi cho cac két qua nhu ky vong, néu khéng, su phan b
ngudn tai nguyén s& bi anh huong bai quyén so hitu. Do vay, lubn ton tai anh huang
cua nhitng rang budc, quy tic TC tac dong dén su phat trién kinh té.
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+ Khung ly thuyét caa Porter

Ly thuyét cta Porter dé cap dén cach thu hut dau tu nuéc ngoai va trau doi loi
thé canh tranh. Theo Iy thuyét nay, bon yéu té quyét dinh loi thé canh tranh caa mot
khu vuc 1a: (1) Biéu kién cta cac yéu té san xuat (vi du: lao dong c6 k¥ ning, co sé ha
tang, ..., c6 lién quan dén canh tranh trong cac nganh, bao gom ngudn nhan lyc, ngudn
nguyén liéu, nguon tri thirc, ngudn vén va co sé ha tang); (2) Piéu kién nhu cau trong
nuéc (tee 1a phai phat sinh nhu cau trong nudce ddi véi cac san pham va dich vu duoc
san xuat); (3) Cac nganh coéng nghiép hd tro va lién quan (nghia 14 su ton tai hoic
khong ton tai cua cac nganh cung &ng canh tranh qudc té va cac nganh cong nghiép hd
trg); (4) Chién lugc, cau tric cong ty va su canh tranh (cac cong ty duoc thanh lap,
duoc td chire va duoc quan 1y, diéu d6 quyét dinh cac dic diém cuaa canh tranh trong
nuéc). Trong khung ly thuyét caa Porter, Chinh pha dong mét vai trd quan trong. Vai
trd cua Chinh phu 1a chat xdc tac va khuyén khich, thuc day céc cdng ty nang cao
nguyén vong cua ho va chuyén sang muc hiéu suat canh tranh cao hon (Porter, 1990)
Chinh phu c6 thé anh huong tat ca bdn yéu té cua Porter thdng qua nhiéu hanh dong
nhu trg cap cho cac cdng ty truc tiép (bang tién) hoac gian tiép (théng qua co s ha
tang), xay dung céc chinh sach gido duc anh huong dén trinh d6 ki nang cua ngudi lao
dong. Tat ca cac yéu to s& quyét dinh loi thé canh tranh cia mot khu vuce nhu khung 1y
thuyét ciia Porter dé xuat déu lién quan mat thiét ¢én TC. O mot mirc d6 nao do, cac
TC tét s& cai thién loi thé canh tranh cia mot khu vuc bang cach tac dong dén chién
lugc caa doanh nghiép, hinh thanh céc nguyén tac hoat dong. Vi vay, cac TC la quan
trong dé cai thién tac dong caa nhitng yéu té do, c6 thé anh huong dén TTKT,

Nhin chung, céc ly thuyét néu trén da gop phan b sung cho nhau nham Iy giai
vai trd cua TC dén qué trinh phat trién kinh té, nhan manh vai tro caa TC déng gop
trong su phat trién kinh té théng qua su tac dong cua nhitng quy tic, phap luat, quyén
tai san, hé théng chinh tri ¢én vén va lao dong trong nén kinh té. Mac du TC tét ¢6 thé
tao diéu kién thuan loi cho ting trudong, nhung sy twong thich véi bdi canh cu thé va
kha nang thyc thi 12 rat quan trong. Diéu nay c6 nghia la cac TC tot khéng phai ldc nao
cling tu dong dan dén TTKT. Rodrik (2007) Iap luan ring khéng c6 mot md hinh TC
duy nhat nao cd thé dam bao TTKT. Ong nhan manh rang céc TC cd thé can duge diéu
chinh dé phu hop véi cac diéu kién dia phuwong va van hoa. TC tét khdng tu dong dan
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dén tang truong; thay vao do, sy phi hop giita TC va bdi canh dia phuong 1a rat quan
trong cho sy phat trién kinh té. TC c6 thé duoc thiét ké tot nhung khéng c6 tac dong
tich cuc néu chung khong dugc thuc thi mot cach hiéu qua (Acemoglu va Robinson,
2012) va giai quyét duoc van dé phdi hop giira cac tac nhan kinh té (Matsuyama, 2008).
2.7 Co sé ly luan vé vai tro cha thé ché va phat trién tai chinh déi véi tac déng
cia kiéu héi @én tang trwong kinh té
2.7.1 Vai tro caa thé ché trong tac dong caa kiéu héi dén ting truéng kinh té

Chét luong TC 1a dong luc dé chuyén tién vé nuée. Khi cac quy tic TC yéu
kém hozc khong phat trién thi s& thiéu su 6n dinh x& hoi can thiét gidp tao ra mot hé
théng kinh té kha thi (North, 1990). Trong trudng hop chuyén tién, su 6n dinh kinh té
va x& hoi cd thé duoc cho 1a quan trong trong viéc xac dinh luong tién duoc gui va cac
kénh chuyén tién trong nén kinh té. Mot quoc gia c6 trinh d6 TC tién tién hon va chét
lwong cua céc chinh séch kinh té va x& hoi tét hon co thé gilp kiéu hdi dong gop hiéu
qua hon vao hoat dong dai han cua qudc gia d6 (Catrinescu va cong sy, 2006). Tuong
tu, & mot qudc gia co chinh sach kinh té 1anh manh, tac dong cua kiéu héi néu co kha
nang s¢ ro rét hon (Riccardo Faini, 2002).

C6 kha nhiéu nha NC vé kiéu hdi da dua ra mot so ly thuyét dé giai thich dong
co dang sau quyét dinh giri tién vé nuéc cua ngudi di cu. Solimano (2003) xac dinh
bén ly thuyét chinh c6 lién quan bao gom: (i) Long vi tha; (i) Su tu loi; (iii) Hoan tra
khoan vay va (iv) Nguyén Iy d6ng bao hiém/Quan ly danh muc dau tu. Céac 1y thuyét
noi trén chi co thé duoc phan biét véi nhau thong qua dong luc ban dau cua viéc chuyén
tién vé nude. Thong diép chinh cua tat ca céc ly thuyét twong tu nhau phu thudc vao
muc dich ctia ngudi guri tién.

Theo thuyét vé su tu loi, Le (2011) cho ring su gia ting kiéu hdi chuyén vé
thuong di kém vai thing du tir két qua dau tu, va diéu nay phu thudc tryc tiép vao chat
lugng cua céc thé ché trong moi truong dau tu tai qudc gia tiép nhan. Trong béi canh
nay, kiéu héi dugc coi 1a ngudn vén cha yéu danh cho dau tu, trong d6 ngudi nhan can
nd lyc hon trong hién tai dé dat duoc lgi ich 16n hon trong tuong lai. Mdi guan tam
hang dau ctua nguoi di cu 13 kha ning dat dwoc két qua dau tu cao (Ncube va Brixiova,
2013). Piéu quan trong hang dau ddi véi két qua dau tu 1a diéu kien kinh té thuan loi
trong nudc, vé co ban duoc lién két voi cac TC trong x& hoi nhu cdu tric quyén tai san
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va sy hién dién cua thi truong dugc to chire hop ly (Acemoglu va cong sy, 1776). Viéc
lién tuc guri kiéu héi vé& nuéc so tai ngoai viéc phu thudc vao két qua dau tu, thi ciing
c6 thé phy thudc vao mic do vi tha cling nhu viéc hoan tra khoan vay va dong bao
hiém hay chat lwong danh muc dau tu, ma nhimg diéu nay cé thé bi anh huong dang
ké bai chat lugng cua céc to chire trong nudc.

MBoi truong chinh sach thuan loi c6 kha ning nang cao loi tirc dau tu, tir d6 1am
tang chi phi co hoi lién quan dén tiéu dung va dau tu cho ca nguoi gui kiéu hdi 13n cac
ho gia dinh nhan tién (Ratha, 2005). Catrinescu va cac dong tac gia (2006) nhan manh
rang kiéu héi co xu hudng tao ra su ting trudong bén viing hon khi chat lugng cua cac
thé ché chinh tri va kinh té duoc cai thién. Tac dong caa kiéu héi déi véi TTKT c6 thé
bi 4nh hudng dang ké béi chat lugng quan trj tai dia phuong (Abdih va cong sy, 2012).
Ho Iap luan rang kha ning tiép can ngudn thu nhap tir kiéu hdi c6 thé lam gia tang tinh
trang tham nhiing. Viéc cong ddng kiéu bao va kiéu hdi dong gop tich cuc hon vao
tang truong va phat trién kinh té thuong lién quan dén su 6n dinh chinh tri va ting
truong ban dau & cac nuéc nhan von dau tu (De Haas, 2007).

Rodrik (2008) chi ra rang mot hé théng quan tri hiéu qua, cho phép thuc thi hop
ddng va bao vé quyén sé hiru, dong thdi giam thiéu tham nhiing, s& thuc day ca nhan
dau tu, d6i mai va tham gia vao cac hoat dong san xuat. Diéu nay sé tao ra diéu kién
thuan loi cho TTKT théng qua dong kiéu héi tir nuéc ngoai.

Céc thé ché kinh té dong vai trd quan trong trong viéc phan bé ngudn lyc mot
cach hiéu qua. Khi thiéu cac thi truong té chirc tot, loi ich tir dong vén sé khong duoc
khai thac tbi wu, dan dén viéc phan bd ngudn lec khong hop ly (Acemoglu va cong su,
2005; Smith, 1776). Chat luong thé ché trong nudc kém cé thé 1am giam dong luc dau
tur ctia nguoi gui Kidu hdi va ngudi nhan tién vé nuée. Vi dy, trong mot méi treong TC
dic trung boi bat on chinh tri, bd may hanh chinh kém hiéu qua va thiéu quyén truy
doi hop phép cong bang va chinh dang, ngudi lao dong & nudc ngoai co thé kho xac
dinh cac co hoi sinh 161 an toan va dam bao. Nguoc lai, cac khudn khd TC lanh manh
c6 nhiéu kha ning tao ra co cau khuyén khich thich hop cho dau tu tir kiéu hdi chuyén
vé nuéc.

To6m lai, qua céc phan tich vé anh huang riéng biét cua kiéu héi va cac thé ché
dbi voi TTKT, 6 thé thay rang céc thé ché dong vai tro quan trong khi lugng kiéu hdi
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duoc chuyén vé qudc gia nhan. N6i cach khac, trong viéc danh gia tic dong cua kiéu
héi dén TTKT, khong thé khdng nhic dén vai trd cua cac thé ché, vi ching chinh la
yéu t6 kich thich can thiét dé hiéu rd anh huong cua kiéu héi ddi véi nén kinh té.

2.7.2 Vai tro caa phét trién tai chinh trong tac dong caa kiéu héi dén TTKT
PTTC c6 vai trd quan trong trong viéc tao diéu kién cho kiéu hdi tac dong tich cuc dén
TTKT.

- Ting cuong kha nang tiép can dich vu tai chinh. Khi hé théng tai chinh phét
trién, nguoi dan dé dang tiép can cac dich vu ngan hang, tin dung va dau tu hon. Diéu
nay gitip ngudi nhan kiéu héi st dung tién gui mot cach hiéu qua, tir viéc tiét kiém cho
dén dau tu vao cac du an kinh doanh. Theo Ziesemer (2007), mét hé thong tai chinh
phat trién co thé gilp nang cao kha ning st dung kiéu héi cho cac muc tiéu phat trién,
bao gom dau tu vao gido duc vay té.

- Khuyén khich dau tu, PTTC c6 thé khuyén khich cac khoan dau tu tir kiéu hdi
vao céc linh vuc nhu bat dong san, ndng nghiép va san xuat. Piéu nay khong chi tao
ra viéc 1am ma con 1am ting ning suit lao dong. Ratha (2013) nhan manh rang kiéu
héi c6 thé dong gop dang ké vao TTKT néu chung duoc chuyén d6i thanh cac khoan
dau tu c6 hiéu qua trong nén kinh té dia phuong.

- PTTC gip cai thién kha niang tai chinh ctia cac ho gia dinh nhan kiéu hoi, tir
d6 gop phan vao viéc giam nghéo. Khi nguoi dan c¢d kha nang tiép can tin dung va
dich vu tai chinh, ho c6 thé cai thién mac sdng va tham gia vao nén kinh té nhiéu hon.
Adams va Page (2005) cho rang kiéu hoi khong chi gilip cai thién diéu kién séng cua
gia dinh ma con c6 thé dan dén viéc giam ty 1é nghéo tai cac quéc gia nhan kiéu héi.

Tom lai, vai trd cia PTTC d6i voi TTKT thé hién rd rét qua cac chirc ning cua
hé thdng tai chinh, di dwgc phan tich & Muc 2.4.3. Theo d6, TTKT duoc thic day chi
khi hé thdng tai chinh phat trién hiéu qua. Do do, tac dong cua kiéu héi dén TTKT phu
thudc vao hoat dong cua hé thong tai chinh théng qua cac trung gian tai chinh trén thi
truong. PTTC dong vai tro then chét trong viéc tdi vu hoa tac dong cua kiéu hbi dén
TTKT. Bang cach cai thién kha nang tiép can dich vu tai chinh, khuyén khich dau tu
va giam nghéo, PTTC khéng chi gitip ngudi nhan kiéu hdi ma con nang cao sic manh

kinh té ciia ca qudc gia.
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2.8  Tong quan cac nghién ciru thuc nghiém truée day
2.8.1 Cac nghién cieu thuc nghiém vé tac dong cia kiéu héi dén TTKT

Mot sé nghién ctru cho thay rang kiéu hdi c6 vai trd quan trong trong viéc thic
day TTKT & nhiéu quéc gia, dic biét 1a cac nudce dang phat trién. CAc tac gia nhan
manh rang kiéu hdi khong chi cai thién doi sbng ciia ngudi nhan ma con tao ra nhiéu
co hoi kinh té hon cho cong dong.

Catrinescu va cong su (2006) da xem xét tac dong cua kidu hdi ¢én TTKT & cac
nude dang phat trién. Ho chi ra rang kiéu hdi khong chi 1am giam nghéo ma con gop
phan TTKT thong qua dau tu vao gido duc va y té, gilp cai thién ning suat lao dong.

Azam va Gubert (2006) d phan tich tac dong cua kiéu hdi & cac nudc chau Phi.
Ho phat hién ra rang kiéu hdi co tac dong tich cuc dén tidu dung va dau tu, 1am ting
muc song va thuc day phat trién kinh té trong khu vyc.

D'Amuri va Peri (2021), chi ra rang kiéu héi c6 thé thiic day TTKT théng qua
viéc nang cao muc tiéu dung va dau tu trong cac qudc gia nhan kiéu hdi. Ho da s
dung dir liéu tir nhiéu quéc gia va tim thay rang kiéu héi khong chi hd tro gia dinh
nhan tién ma con thuc day su phat trién cua cac doanh nghiép dia phuong, tir d6 tao ra
viéc lam va TTKT.

Kumar va cong su (2022) tap trung vao cac nude dang phat trién va nhan manh
rang kiéu hdi co tac dong tich cuc dén TTKT thong qua viéc cai thién kha ning tiép
can tai chinh va thiic day dau tu vao gido duc. Kiéu hdi khdng chi cai thién chat luong
cudc sdng cta ngudi nhan ma con dong gdp vao phat trién bén viing thong qua dau tu
Vao gi4o duc va y té.

Siddiqui va Hamid (2023) phan tich tac dong cua kiéu hoi 1én TTKT & Pakistan
va cho thay rang kiéu hdi cd thé cai thién tinh hinh tai chinh cua cac ho gia dinh, tir d6
lam ting muc tiéu dung va dau tu. Ho khang dinh rang dong kiéu héi da giup tao ra
nhiéu co hoi kinh té hon cho ngudi dan va hd tro sy phat trién caa cac nganh nghé dia
phuong. Tuong tur, Ogujiuba va cong su (2023) chi ra rang kiéu hdi co tac dong tich
cuc dén TTKT & Nigeria. Ho nhan manh rang kiéu héi khéng chi 1am giam nghéo ma
con thiic ddy dau tu vao cac linh vuc san xuat va dich vu, tir d6 hd tro TTKT bén virng.

Bén canh, cac nghién ctru kiéu hdi ¢ thé mang lai lgi ich trong viéc giam nghéo
va hd trg tiéu dung, nhung né ciing co thé gy ra cac tac dong tiéu cuc dbi voi TTKT
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néu khong duoc sir dung diing cach hoac néu nén kinh té qué phu thudc vao nguon tai
chinh nay.

Stark va Lucas (1988) cho rang kiéu héi c6 thé dan dén sy bat binh dang trong
thu nhap va x& hoi. Ho nhin manh ring trong nhitng khu vuc c6 dong kiéu héi 16n, su
phan phdi khong déng déu c6 thé dan dén ting trudng khdng bén vimng va gia ting bat
binh dang, tir d6 1am anh huéng tiéu cuc dén su phét trién kinh té.

Hosein va Thirlwall (1999) chi ra rang kiéu héi c6 thé dan dén su phu thudc
kinh té, khién cac qudc gia nhan kiéu hdi tra nén kém phat trién hon. Ho 1ap luan rang
néu kiéu hdi khong duoc dau tu vao cac linh vuc san xuat, nd co thé tao ra mot nén
kinh té dwa vao tiéu ding va phu thudc vao ngudn tai chinh bén ngoai.

Azam va Gubert (2006) ciing cho rang kiéu héi c6 thé dan dén su phu thudc vao
ngudn tai chinh tir nuéc ngoai. Ho 1ap luan rang néu cac ho gia dinh dua vao kiéu hoi
cho tiéu dung, diéu nay cd thé 1am giam dong luc phat trién san xuat trong nudc va
dan dén sy phat trién kinh té khong bén viing.

Clemens va cong sy (2008) di phan tich tic dong cua kiéu hbi ddi véi TTKT
va cho rang kiéu héi co thé 1am giam dong luc phat trién bén virng. Ho cho rang viéc
dira vao kiéu hdi co thé 1am giam cac nd luc cai cach kinh té va 1am suy yéu dong luc
cua cac nha dau tu dia phuong.

Giuliano va Ruiz-Arranz (2009) cho thay rang kiéu héi c6 thé 1am gia tang bat
binh dang trong thu nhap va giam dong lyc dau tu. Ho 1ap luan rang néu cac ho gia
dinh phu thudc vao kiéu héi cho chi tidu hang ngay, diéu nay cé thé 1am giam kha nang
dau tu vao cac linh vuc san xuat, tir d6 anh huong tiéu cuc dén TTKT.

Fayissa va Nsiah (2010) chi ra rang kiéu hdi c6 thé 1am gia tang su bat binh
dang trong x& hoi va din dén tinh trang thiéu dong luc trong phat trién bén viing. Ho
lap luan rang néu mot phan 16n dan sé nhan kiéu hdi ma khdng tham gia vao hoat dong
san xuat, diéu nay co thé 1am giam hiéu qua sir dung nguon luc va anh huong tiéu cuc
dén sy phét trién kinh té.

Ratha va Xu (2013) nhan manh rang mac du kiéu héi c6 thé gitp giam ngheéo,
nhung néu khong dugc quan 1y ding cach, n6 c6 thé tao ra cac van dé& nhu lam phéat va

lam tang chi phi sinh hoat, 4nh huéng tiéu cuc dén TTKT.
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Chami, Fullenkamp, va Jahjah (2018) phan tich tac dong cua kiéu hdi dén sy
phat trién kinh té & cac qudc gia dang phat trién. Céc tac gia chi ra rang kiéu héi c6 thé
tao ra sy phu thudc vao ngudn tai chinh bén ngoai va 1am giam dong luc phét trién san
Xuat trong nudc. Ho cling nhan manh rang khi ho gia dinh nhan kiéu héi st dung tién
cho tiéu dung thay vi dau tu, diéu nay c6 thé 1am suy yéu tiém ning TTKT. Tuong tu,
Chaudhary va Gupta (2021) chi ra ring mic du kiéu héi c6 thé gidp cai thién mirc séng
cta ho gia dinh, nhung no6 ciing c6 thé dan dén lam phat va 1am ting gia ca hang hoa
thiét yéu. Két qua 13, ngudi tiéu ding c6 thé thay giam kha nang chi tiéu cho cic nhu
cau khéc, tir d6 1am giam TTKT tong thé.

Nhu véy, d6i véi cac qudc gia nhan tién, kiéu héi co thé anh huong dén TTKT.
Kiéu hdi ¢ thé 1am tang thu nhap kha dung qudc gia, tiét kiém tu nhan, dau tu trong
nudéc, tich Iily von vat chat va con ngudi. Tuy nhién, kiéu héi ciia ngudi di cu ¢ thé
tac dong dén su tang gia tién té, tir d6 tac dong tiéu cuc dén kha nang canh tranh cua
hang xuat khau hodc tao ra van dé rui ro dao dtrc bﬁng cach gay ra sy can tro lam viéc.
Vi vay cac quéc gia néu mudn tan dung dugc mat tich cuc cua kiéu hdi can co nhirng
chinh sach dé thu hut dugc dong tién nay vao hoat dong san xuat kinh doanh.

2.8.2 Tong quan céac nghién ciu vé tac ddng cia thé ché dén tang trwéng kinh té
Cac NC vé TC cutia North (1981), Jones (1987) va Olson (1982) da thic day
cac nha NC ciing nhu céc nha hoach dinh chinh sach diéu tra tac dong cua cac TC dén
TTKT. Cac NC thuc nghiém trudc day cua Knack va Keefer (1995), Mauro (1995) va
Barro (1997) tiét 16 rang TC rat quan trong d6i voi dau tu va ting trudng bén viing lau
dai. Hall va Jones (1999) chimng minh rang sy khéc biét trong cac TC trén toan ciu giy
ra su khéac biét 16n trong tich lily vbn, gido duc, trinh d6 hoc van va ting truong ning
suit, do d6 tao ra su chénh léch vé thu nhap. Rodrik va cong su (2004) thiy rang phap
quyén co tac dong tich cuc dén TTKT. Tuong tu, Acemoglu va cong su (2006) két
luan réng cac TC vé quyén sO hitu tu nhan 1a dong lyc chinh cho TTKT dai han, dau
tur va PTTC. Nhitng NC nay cho thiy rang cac TC 14 nhitng yéu t6 co ban quyét dinh
su TTKT dai han & cac qudc gia.
Céac NC hién c6 chi yéu chi ra mbi lién hé tich cuc giira TC va TTKT. Tuy
nhién, cac TC khong gay ra tac dong tuong tuy vé TTKT & cac qudc gia khac nhau.
DPong gop tich cuc cua TC dugc hinh thanh béi nhiéu yéu té khac nhau nhu nhan thirc
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ctia ca nhan vé cac TC, chuan myc x4 hoi va quy tic cong dong ctia mot nhoém ca nhan
cu thé. Doi khi cac TC c6 dic diém twong tu nhung tao ra nhiing két qua khac nhau
gitta cac nhom, khu vuc va x3 hoi khiac nhau. Trong bdi canh nay, Alonso va
Garcimartin (2013) biéu thi vai tro clia cic giai doan phat trién kinh té phat trién trong
viée xac dinh tac dong ting trudng cia cac TC va nhan thiy ring mic do phat trién
quyét dinh chat lugng cta cac TC, tir 46 nang cao chat lugng cua cac TC, TTKT.

Mot s6 NC di diéu tra thyc nghiém tac dong ting trudng cia cac TC & Cac
giai doan phat trién khac nhau Nawaz (2014), Valeriani va Peluso (2011). Nhitng cai
nay NC da chi ra rang tac dong ciia TC t&i TTKT 1a khac nhau giita qubc gia. Nhiing
NC nay két luan rang cac TC hoat dong t6t hon & cac nudc phat trién so voi nhing
nuéc dang phat trién. Nén kinh té chuyén doi cho thay rang viéc kiém soat chong tham
nhiing s& thuc diy tang truong néu dugc bd sung bai cac TC dan chi manh mé. Cac
bién phap TC thiic ddy TTKT manh mé& nén kinh té dan chu va khong thuc day ting
truong & cac nude dan chu yéu Igbal va Daly (2014). Tuy nhién, nhitng NC nay thiéu
nén tang 1y thuyét dé nam bat dwgc mdi lién két gitta TC va TTKT, dong thoi cling
chiu anh hudng tir tinh ndi sinh c6 thé xay ra van dé. C6 thé lap luan rang nén tang ly
thuyét 1a didu can thiét dé hiéu dugc co ché xac dinh TC nao gan lién véi TTKT. Hon
nita, kiém soét tinh noi sinh 13 quan trong dé c6 dugc nhitng phat hién thuc nghiém
dang tin cay va chac chian. Nawaz (2014) di diéu tra tac dong cia cac TC khéac nhau
len TTKT gia dinh cac giai doan phat trién khac nhau bang cach sir dung k¥ thuat uéc
lugng S-GMM. Acemoglu va Robinson (2010) cho rang TC la nén tang quyét dinh
TTKT va gy ra sy khac biét vé phat trién giita cac quéc gia.

TC kém chat luong cé thé 1am cham céc hoat dong kinh té Murphy, Shleifer,
va Vishny (1993) Mit khéac, cac TC c6 chét luong t6t co thé thuc ddy viéc khuyén
khich co cau dan dén TTKT cao hon thong qua viéc giam bét sy khong chic chan va
nang cao hiéu qua North (1990)]. Hall va Jones (1999) lap luan rang nhin chung ning
sudt clia cac yéu td san xuat trong mot qudc gia duoc quyét dinh boi chat luong cia
TC. Cac TC hiéu qua, phét trién tot va khong tham nhiing dam béao rang lao dong c6
thé chi dugc st dung vao muc dich san XUAt va khong bi lang phi vao cac hoat dong
truc loi, dan dén TTKT cao hon North (1990). Cac TC c6 chit luong tdt s& nang cao
kha ning ctia mot qudc gia ap dung cac cong nghé méi dugce phat minh & noi khac co
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thé dong vai trd vai trd quan trong trong viéc nang cip qua trinh phat trién ctia mot
qudc gia Bernard va Jones (1996). Igbal va Daly (2014) cho ring cac TC yéu kém
chuyén huéng nguén luc tir khu vire san xudt sang khu vuc kém san xuat, do d6 thac
déy cac hoat dong tim kiém dic loi. Trong khi, TC manh lam gidm co hoi cua cac hoat
dong tim kiém dic loi va thuc day kinh té qua trinh ting trudng va ning suit cia cac
yéu t6 tai san xuat. NC nay cho rang yéu khuén khd TC tao co hoi cho hanh vi tim
kiém dic loi ¢ thé chuyén huéng ngudn luc cho cac nganh kém hiéu qua. Hau qua
ctia nhitng hoat dong nay dbi voi ting truong co thé am: ngudn luc cé thé khong duoc
phan b hiéu qua, cic yéu té bén ngoai c6 thé bi bo qua, chi phi giao dich c6 thé tang
1én. North (1990) 1ap ludn rang nhitng diém yéu vé TC dan dén cac hoat dong tim kiém
dac loi, do do phat trién cham. Phép luat chua dﬁy du, quyén sO hiru khong duogc thuc
thi, chinh sach khong day du va thiéu co s¢ ha tang dang tin cdy tao thanh mot khuon
kho TC yéu kém c6 thé thuc day cac hoat dong tim kiém dic loi Igbal va Daly (2014).

Di Vita (2017), NC tac dong cua chat lugng TC - dugc do luong bang thoi
gian dé quyét dinh tranh chap dan su d¢én TTKT cua khu vuc Y, giai doan 1995-
2011. NC sir dung REM va hoi quy phan vi (Quantile Regressions Models —
QRM), két qua NC cho thay su phuc tap caa quy dinh - thoi gian dé quyét dinh
tranh chap dan su 1a mot tré ngai cho su ting truong cta GDP khu vyc va thu
nhap binh quan dau ngudi. HAm y rang sy giam do phuc tap cua quy dinh sé 1a
hiéu qua hon 1a giam thoi gian tranh chap dan sy trong viée ting thu nhap va téc
do tang truong. Két qua nay co thé 1a hitu ich cho cac nha hoach dinh chinh séch
bai vi giam quy dinh d6 phc tap ching ta c6 thé thu duoc mot san pham phu
dang ké trong thoi gian tranh chap dan su ngan hon.

Uddin va cong su (2017) NC anh huéng cua 6n dinh chinh tri va rai ro
chinh tri dén TTKT ¢ 120 qudc gia dang phat trién giai doan 1996-2014. C4c tac
gia sir dung phuong phap hoi quy MH dit liéu bang d6ng SGMM va hoi quy phan
vi trén 2 nhom nuéc: (1) Nhom quéce gia theo dao hoi gido (OIC) va (2) Nhém
qudc gia khéng theo hoi gido (Non-OIC). Két qua NC cho thay: Pdi véi cac qudc
gia theo hdi gi4o, 6n dinh chinh tri tic dong dén TTKT nhu nhau, trong khi chi
c6 tac dong clng chiéu dén ting trudong cac nudc khdng theo hdi gido & cac phan
vi cao. Rui ro chinh tri anh huéng dén TTKT & c4c phan vi khac nhau déi véi cac
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qudc gia theo dao hdi. Pong thoi, nod tac dong thuan chiéu d¢én TTKT & cac phan
vi thap, nghich chiéu & cac phan vi cao ddi véi cac nude khong theo dao hdi.

Vianna va Mollick (2018) xem xét su phat trién kinh té giai doan 1996 -
2015 cua 192 qudc gia & My Latinh. Bang chirng cho thady mdi muc ting 0,1 diém
ctia chat lvgng TC gilp cai thién 3,9% vé san lugng binh quan dau ngudi cua My
Latinh. Bang chitng méi nay tir My Latinh cho thdy mot co hoi bi bo 15 dé phat
trién véi tée do hang nim cao hon muc trung binh 2,14%, chu yéu 1a do sy suy
thodi trong luat phap. C4c tac gia nay phong doan hiéu qua cua cac chinh sach
tién té/tai khoa s& duogc cai thién néu cac nha hoach dinh chinh sach nhan manh
céc du an thic day cai thién chat luong TC C, nhu tinh minh bach, chit lugng chi
tiéu cong va trach nhiém tai khoa.

Salman va cong su (2019) da tim hiéu tac dong cua chat lugng TC doi véi
moi quan hé TTKT va chat phat thai trong mot nhém gém ba quéc gia Péng A
giai doan tir 1990 dén 2016. NC st dung phuong phap Fully Modified Ordinary
Least Squares va Dynamic Ordinary Least Squares dé hoi quy. Két qua NC cho thay
chat lugng TC, str dung ning luong va mé cira thwong mai kich thich TTKT.

Ngoai ra, mot s6 nghién ctru khéng tim thay mdi lién hé giira thé ché va
TTKT, chiang han nhu nghién ctru ctia Dias va Tebaldi (2012) vé mdi quan hé
gitta von con ngudi, thé ché va TTKT. Nghién ctru nay dugc thuc hién trong giai
doan 1965-2005, str dung dir liéu bang cho 61 qudc gia, bao gdm ca cac nudc
phat trién va cac nén kinh té dang chuyén doi. Dua trén cac udc luong bang
phuong phiap DGMM va SGMM, nghién ctru két luan rang ciu trac thé ché
(khung thé ché) 1a nén tang cho su phat trién cua cac qudc gia. Tuy nhién, két
qua khong phat hién ra mdi quan hé giira thé ché chinh trj v6i ning suét va ting
truong trong dai han. Bén canh d6, ting truéng ctia von vat chat va von con nguoi
lai 12 nhitng yéu t6 quyét dinh cho ting truong dai han. Cac tac gia nhidn manh
rang cac qudc gia dang trong qua trinh phat trién can phai cha trong dén cu tric
thé ché. Néu thé ché ban dau yéu kém, can phai nd luc cai thién dé tir d6 c6 thé

dan dén su gia tang von con nguoi, tao dong luc cho su tang trudng.
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Nhu vay, ¢ thé thay két qua NC vé tac dong cia TC dén TTKT duoc thuc hién
bai cac nha NC trén thé gigi vai cac mau NC khac nhau cho ra cac két qua khéc nhau,
van chua théng nhat véi 2 nhém quan diém:

& Thé ché thiic ddy ting trwéng kinh té

Theo quan diém chung tir cac ly thuyét kinh té vé TC, cac TC c¢6 anh hudng
dén hoat dong kinh té vi mo cua cac qudc gia thdng qua chi phi giao dich bang cach
giam su khdng chéc chin, dam bao hoat dong kinh té & cac khu vuc san xuit duoc thyuc
hién véi 1ong tin va su san sang hop tac. Hon nita, khai niém TC ciing nhu cac quy tic
chinh thtc va khdng chinh thirc ton tai trong mot x& hoi dd hinh thanh cau tric TC.
Theo d6, cau tric TC thé hién théi quen suy nghi, hanh vi, chuan muc xa hoi, truyén
thdng, 18 nghi cting véi luat phap, hién phép, hop dong va quyén tai san (North, 2000).
Do d6, yéu t6 niém tin tao nén khia canh phi chinh thtc cia TC, tao co s& cho trat tu
x4 hoi, doi séng ca nhan va sy phat trién kinh té-chinh tri thong qua cac tac dong dan
dén viéc ting quy mo kinh doanh, tinh linh hoat ciia co cau cong nghiép, sitc manh x&
hoi tang 1én trudc nhitng ¢l sé¢ bén ngoai (Gokalp, 2003). Niém tin 1am ting hiéu qua
cua hé théng kinh té va x& hoi, gip san xuat nhiéu hang héa hon. Niém tin thap khdng
khuyén khich nhitng d6i méi trong x& hoi (Knack & Keefer, 1997).

Su tin cay gitra cac thanh vién cta mot x& hoi sé lam giam chi phi giao dich
bang cach giam sy can thiét cua cac thoa thuan chinh thirc. Chi phi giao dich giam s&
tac dong tich cuc dén nén kinh té. Tuy nhién, trong trudng hop cac ca nhan cd mic do
tin tudng thap d6i voi nhau, s& can dén cac quy dinh chinh thitc nhu luat, hop dong dé
bu dap su thiéu tin twéng nday. Do d6, do thudng xuyén phai nho dén cac quy dinh
chinh thtrc va khi d6 chi phi giao dich sé ting l1én. Bai 18, néu c6 cac van dé nay sinh
trong qué trinh thuc hién, cac chu thé s& mat niém tin dan dén giam mong muén dau
tu, san xuat va dan thu hep pham vi hoat dong kinh té.

Ngoai ra, ton tai mot méi quan hé rat chat ché gitra chi phi giao dich va quyén
tai san. Chi phi mua, bao quan va chuyén nhwong tai san duoc xac dinh 1a chi phi giao
dich. Viéc giam chi phi giao dich doi hoi su bao vé va dinh nghia tét vé quyén tai san.
Céc ca nhan tin tuéng quyén tai san cua ho duoc bao vé va cac quy dinh cua luat s&
lam giam chi phi giao dich (Borrmann va cong su, 2006; Opper, 2008). Viéc bao vé
tt quyén tai san s& tao ra viéc st dung hiéu qua vén nhan luc va vat luc hoic céc yéu
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t san xuat, do d6 s& co tac dong tich cuc dén hoat dong kinh té. Bong luc hudéng vén
con ngudi VAo cac hoat dong san xuat 1a hé thdng quyén tai san bao vé loi nhuan ky
vong maot cach hiéu qua (Khan & Sokolof, 2001). Trong nhirng xa hoi ma quyén tai
san khong dugc xac dinh rd rang, cac ca nhan hoac chi s hitu cdng ty sé khong thé
kinh doanh san phdam cta ho mét cach dung dan. Trong trudng hop ndy, nhitng ca nhan
khong thé nhan duoc loi nhuan xtmg dang vai gid tri ma ho tao ra s& mién cudng trong
viéc tao ra gié tri mai hoic phét trién ki ning cua ho (Parkin va cong su, 2000; Stroup,
2003). Do viy, phat trién thé ché s& gop phan thuc day céc hoat dong san xuat, TTKT.
& Thé ché khéng thiic ddy hodgc 1am giam ting truwéng kinh té
Bén canh nhimg quan diém trén, cac TC khong phai lic nao ciing dong vai tro thuc
day ma con co thé khong dong gop vao TTKT hoic l1am giam nang suat (Yildirim &
Gokalp, 2016). Bé duy tri hoat dong kinh té 6n dinh, cac qudc gia can cd cac TC
khuyén khich céc t6 chirc trong céc hoat dong san xuat. Tuy nhién, & cac nude dang
phat trién do mic do san xuat con thap, co hoi phat trién trudc mat cac nha lanh dao
vé mat chinh tri va kinh té rat phuc tap. Cac TC vé méi trudng kinh doanh, lién quan
dén cac khu vuec tai chinh hoic cac chinh sach thwong mai & cac nude dé chu yéu mang
tinh chét phat trién cac hoat dong phan phdi lai hon 1a cac hoat dong san xuét ting
truong. Cac qudc gia d6 co xu hudng tao ra sy doc quyén thay vi tao diéu kién canh
tranh 1anh manh, do d6 han ché co hoi phat trién. Bén canh d6, sy phéat trién TC &
nhitng nude dang phat trién vé chinh sach tai khoa, chinh sach vi mé nén kinh té thuong
khong hd tro dau tu hiéu qua trong nudc. O xa hoi do, cac nguyén tac luat phap mang
tinh phan biét ddi xir giira cac ca nhan, quyén tai san khong co gia tri d6i véi da sb dan
chdng, chi mot bo phan cong dan may man dugc hudng loi. Vi vay, anh huong cua
cac TC ddi voi hoat dong kinh té dugc hinh thanh nhu thé ndo con tiy theo trinh do
phét trién kinh té cua qudc gia d6 (Edison, 2003). Vi 1y do nay, & cic nudc dang phat
trién khi TC khéng hoat dong tét con 1am anh huéng xau dén TTKT va hiéu qua hoat
dong cua cac nude do. O cac nude dang phat trién, chat luong cua cac dich vu cong
thap do su yéu kém trong cau trdc TC cing véi sy non nét cua viéc phat trién cac TC
chinh thte (quy dinh phap luat) d6i véi cac hoat dong kinh té s& lam tang chi phi kinh
doanh, anh huéng dén qua trinh phat trién san xuat va khong thuc day ting truéng
(Yildirim & Gokalp, 2016).
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2.8.3 C4c nghién ciru thwc nghiém vé tac dong cia kiéu hoi dén ting trweéng kinh
té, xem xét vai tro caa thé ché

Mot sb tac gia trén thé gisi da tién hanh NC thuc nghiém vé tac dong cua kiéu
hdi dén TTKT va xem xét vai tro cia TC nhur:

Faini (2002) da kiém tra gia thuyét rang tac dong cua kiéu hdi d6i voi ting
trudng dai han duge xac dinh mot phan bai cac chinh sach va TC cua quéc gia. Bing
chung cho thay cac TC thuc sy dong mét vai trd quan trong trong viéc thuc day tac
dong tich cuc cua kiéu héi dén TTKT cua nudc so tai, vi méi truong TC lanh manh
hon anh huéng dén khéi luong va hiéu qua dau tu. Do d6, cac TC tt hon s& gilp
chuyén tién hiéu qua hon, dan dén san lwgng tao ra trong nén kinh té cao hon.

Ratha (2005) véi cac phan tich théng ké tai cac nudc dang phat trién giai doan
1978-2001, dwa ra mot dau hiéu cho thay tham nhiing c6 anh huong dén mic thu nhap
duoc tao ra tir kiéu hdi. Do d6, chat luong cua cac TC chinh tri ¢6 thé anh hudong dén
dong kiéu hoi. Hon nira, mét trong nhimg diéu quan trong nhat yéu té quyét dinh cua
kiéu héi 1 chi phi giao dich dén dat nudc nhan kiéu hdi. C6 thé hinh dung, mot su cai
thién trong TC kinh té tao diéu kién cho ty do kinh té s& phuc vu dé giam chi phi. Nhu
vay, diéu nay anh huong dén ca khéi lugng va gid tri cua kiéu héi. Trong bdi canh nay,
chat luong cua cac TC kinh té ndi chung, cé thé 1a mot yéu to quan trong quyét dinh
kiéu hoi & cac nude dang phat trién.

Catrinescu va cong sy (2009) stir dung cac ude luong dir liéu bang dong nghién
ctr tai 162 qudc giai doan 1970 - 2003, NC thay rang kiéu hoi co tac dong tich cuc dén
TTKT vi mé dai han. NC ciing xem xét dé xuat tic dong phat trién dai han cta kiéu
héi s& tang 1én khi c6 cac chinh sach va TC kinh té hop 1y.

Freund va Spatafora (2008) di diéu tra cac yéu td quyét dinh cta kiéu hdi va
chi phi giao dich lién quan ctia ho. Ho d4 tim thdy mét tac dong tiéu cuc va c6 y nghia
thong ké ctia chi phi giao dich trén kiéu hdi cho thay rang, khi chi phi cao, ngudi di cur
khong duogc guri tién vé nha hodc ngudi khac chuyén tién thong qua cac kénh khong
chinh thirc. NC két luan rang mot phan trim giam chi phi giao dich s& ting chuyén tién
qua céac kénh chinh thirc bang 14-23%. Két luan cho thiy rang mtc do ma cac qudc
gia duoc hudng loi tir kidu héi c6 lién quan chit ché dén stitc manh ciia cac TC trong
nude va moi trudng kinh t& vi mo.
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Le (2009) NC thuc nghiém vai tro ctia thuong mai, kiéu hdi va cac TC trong
phat trién kinh t& & cac nude dang phat trién trén dit liéu bang dong (trong khoang thoi
gian 5 nam). Két qua cung cap bang chung vé tac dong dang ké cua thwong mai, TC
va kiéu héi d6i voi tang truong. Trong khi TC thuc day tang trudng, thi kiéu hdi lai
can trd no, tac dong cua thuong mai dbi voi ting trudng 1 tich cuc.

Fayissa va Nsiah (2013) uéc tinh tic dong kinh té vi mo cta kidu hdi va mot sb
bién kiém soat nhu dd mé cia nén kinh té, ty 1€ von, lao dong va bién s6 TC vé tu do
kinh t& dbi vi TTKT ciia cac qubc gia chau Phi, chdu A va My Latinh-Caribé. Bang
phuong phap udc lugng dir liéu bang OLS va PFMOLS vé&i phuong phéap kiém dinh
ddng lién két trén dir liéu cua 64 qubc gia giai doan 1985-2007, két qua NC cho thay
kiéu héi, d6 mé cta nén kinh té va ty 1€ lao dong von ¢6 tac dong tich cuc va dang ké
dén TTKT ddi véi tat ca cac khu vue duge NC. Trong khi chi s6 tu do kinh té cling co
tac dong tich cuc va dang ké dén ting trudng & chau Phi va chau My Latinh, tuy nhién,
anh hudng ctia n6 ddi véi TTKT cia chau A 12 trai chiéu.

Samuel Adams va Klobodu (2016) NC anh huéng cua kiéu hbi va TC d6i voi
TTKT cho 33 qudc gia chau Phi can Sahara trong giai doan 1970 - 2012 bang céach sir
dung k¥ thuat udc tinh GMM. Két qua ctia ho cho thay kiéu hdi khong co tac dong
manh m& dén TTKT trong SSA. Do bén cua ché d6 1a tiéu cuc va cé lién quan thuong
xuyén dén TTKT, trong khi ché d¢ loai hinh 1a tich cuc va c6 lién quan chat ché dén
TTKT. Cac diéu khoan tuong tac ctia ca hai do bén va ché d6 dan chu voi kiéu héi, tuy
nhién, da dugc tim thay 1a tich cuc va c6 y nghia lién quan chit ché dén TTKT. Diéu
nay ngu ¥ rang hiéu qua ting trudng cua kiéu hdi duoc ting cudng voi sy cd mit cia
mot chinh pht dan chu va 6n dinh.

Arben va Myslym (2017) di NC tac dong cta kiéu hdi [én TTKT Albania bang
cach sir dung dir liéu chudi thoi gian va bang cach sir dung ARDL trong thoi gian tir
1992 dén 2015. Két qua chi ra réng kiéu héi cai thién muc séng cua céc hg gia dinh, 1a
ngudn thu nhap khong thé thiéu cua nguoi dan va nd ciing 1a mbi lién két giira cac
nude phat trién va ngudi di cu. Do vy, kiéu héi thiic day su phat trién kinh té ciia qubc
gia nhan kiéu hdi nhung diéu do phu thudc vao viéc ho st dung kiéu hdi va céc hoat

dong cua co quan, TC cua dat nudec.
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Issahaku va cong sy (2018) danh gia vai tro ctia TC trong sy anh hudng cia
kiéu hdi dén TTKT. NC sir dung dit liéu ciia 106 qudc gia dang phat trién trong giai
doan 1996-2013 v&i phuong phap NC két hop giita phuong phap ude luong GMM va
hoi quy 2 giai doan 2SLS. Cac bién dugc dua vao MH NC bao gébm: TTKT, kiéu hdi,
TC, bién tuong tac gitra kiéu hdi va TC, tin dung, d0 m¢ tai chinh, lao dong, von, lam
phat, 6 mo thuong mai. Két qua cho thay kiéu héi kich thich TTKT trong toan b
mau va & cac nude co thu nhap thip va trung binh, nhung khong thuc day ting truéng
& cac nude thu nhap trén trung binh va cao. Vé ban chat, TC & cac nudc thu nhap thap
va thu nhap trung binh thap khong thuc diy tang truong trir khi ching duoc két hop
v6i kidu héi. Tuy nhién, & cac qubc gia c6 thu nhdp trung binh va cao, tu than cac TC
du manh dé thiic day ting truong, va khi 1am nhu vay, TC dong vai trd thay thé luong
kiéu héi trong TTKT. Tbn tai tac dong tich cuc cia TC, lao dong va lam phat dbi véi
tang trudng ¢ cac nudc c¢o thu nhap trén trung binh va thu nhap cao. Viéc ting cuong
TC, tich lity nhanh chong va st dung hiéu qua lao dong rat quan trong dé thiic day tang
truong & cac qudc gia ndy. Pbi v6i cac nude cd thu nhap thap va thu nhap trung binh
thap hon, ho phai nang cip TC ctia minh dé giam bdt sy khong hoan hao cua thi truong
va dam bao ddu tu vao cac du an nang cao ting truong. Nhung cho dén luc do, cac
nuéc thu nhap thap va thu nhap trung binh thap hon phai tao diéu kién thuc day kiéu
héi gui vé dé thuc day ting trudng.

Zghidi va cong sy (2016) xem xét mbi lién hé nhan qua gitra kiéu hoi, TC va
TTKT trén mot nhdm gom bén qudc gia Bac Phi, cu thé 1a Tunisia, Morocco, Algeria
va Ai Cap tir nim 1980 dén nam 2012. Véi phuwong phap hdi quy moment tong quat
(GMM) trén dir liéu bang, két qua NC tim thay bang chirng manh mé vé méi quan hé
tich cuc gitta lwong kiéu héi va TTKT. Ngoai ra, sy phat trién TC duoc ching minh
nhu mét su bd sung cho kiéu hdi va tac dong cua kiéu hdi rd rang hon khi c6 bién sb
tu do kinh té.

Nepal va cong su (2019), NC danh gia thuc nghiém tac dong cua kiéu héi doi
véi nén kinh té két qua hoat dong cta 16 nude dang phét trién Chau A trong giai doan
2002 - 2016. Dé danh gia tac dong cua kiéu héi dbi véi phat trién kinh té co xét dén
chat lugng TC, cac wdc tinh ciia OLS ciing nhu GMM duoc sir dung. Két qua cho thay
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d6i véi qua trinh tang truong lau dai cua cac nuéc Trung A, Nam A va ASEAN, mot
TC lanh manh va théng sudt dudong nhu 13 khong thé thiéu.

Chitambara (2019) xem xét méi quan hé giira kiéu hdi, TC va TTKT trong
nhom 26 qudc gia chau Phi trong giai doan 1980-2014 bing phuong phap hoi quy
FEM va GMM. Két qua caa cho thdy c6 méi quan hé tich cuc giira lwong kiéu héi va
téc do tang truong, dong thoi NC ciing cho thay rang TC 1a mét yéu té quan trong
quyét dinh dén TTKT. Sy twong tac giira kiéu hdi va TC c6 anh hudng tich cuc va cé
¥ nghia thong ké dén TTKT. Do d6, su ting trudng tac dong cua kiéu hdi dugc nang
cao khi co su hién dién cua cdc TC manh. Cac TC manh gilp tao long tin tir nguoi gui
kiéu héi do d6 thu hat dong tién kiéu hdi 16n hon dén cac nude chau Phi.

2.8.4 Cé&c nghién ciu thwc nghiém vé tac dong caa kiéu hoi dén ting truwéng
kinh té, xem xét vai tro cia phat trién tai chinh

Tai c4c qudc gia trén thé gisi, mot sé tac gia da nghién ciru thuc nghiém vé tac
dong cua kiéu hbi dén TTKT va xem xét vai trd cia PTTC, c6 thé ké dén nhu sau:

Giuliano va Ruiz-Arranz (2009) NC méi lién hé giira luong kiéu héi va ting
truong, trong d6 xem xét sy phét trién cia khu vuc tai chinh dia phuong anh huong
nhu thé nao dén ning luc cia mot qudc gia trong viéc tan dung ngudn kiéu hdi. NC sir
dung bo dir liéu cua 100 qudc gia dang phat trién trong thoi gian tir 1975 dén 2002.
Két qua cho thay rang kiéu hdi cung cap sy tang toc PTTC trong TTKT & cac nudc
dang phat trién bang cach gilp céc quéc gia cai thién phan bé vén, gilp giam bét cac
han ché vé tin dung va thic diy TTKT. Tuy nhién, nhiing két qua nay khong thé nam
bat dugc moi théng qua chuyén tién c6 thé anh huong dén tang treong. Ho da khong
xem xét cac bién phap dic trung qudc gia c¢d thé cd khéc, bao gom céc khia canh TC
c6 thé giai thich hiéu qua.

Mundaca (2009) NC anh hudng cua kiéu hdi va cac trung gian tai chinh dén
tang truong. NC st dung dix lidu cac qudc gia thudc ving Ca-ri-bé va Chau My Latin
giai doan 1970-2002. Két qua cho thay dong kiéu hdi chay vao cé tac dong tich cuc
dén tang truong trong thoi gian dai. Bén canh do, cac trung gian tai chinh c6 vai tro hd
trg cho sy anh huong cua kidu hdi dén TTKT. Néu c6 hé thdng tai chinh tét va co hoi
dau tu hop 1y, né dap tmg duoc nhu cau dau tu tai chinh cta cac gia dinh va khi luong
kiéu héi xuét hién s& 1am cho TTKT ting 1én 3 rét.
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Bettin va Zazzaro (2012) chi ra rang tac dong cua kiéu héi dbi véi TTKT caa
cac nudce tiép nhan phu thudc vao mie do phat trién cua khu vuc tai chinh trong nuéc.
NC nay gidi thiéu mot chi sé PTTC méi dé do luong hiéu qua caa hé thdng ngan hang
trong nudc, va tim ra su ton tai cia moi quan hé gitta PTTC, kiéu hdi va ting trudng.
Két qua cho thay luong kiéu hdi chi thiic day tang trudng & cac qudc gia c6 ngan hang
hoat dong tot.

Adenutsi (2011) khuyén nghi ring mic du PTTC lién quan truc tiép dén TTKT,
no rat quan trong ddi véi viéc huy dong kiéu héi tir nhitng ngudi di cu quoc té. Cac két
qua cho thay rd rang mdi quan hé hai chiéu ton tai giita dong tién di cu quc té chuyén
vé va do sau cung tién, trong khi mot duong quan hé mot chiéu cé thé theo dai tir lugng
kiéu héi dén TTKT. Biéu nay cho thay rang, sy PTTC nhu vay s& anh hudng dén ting
truong trong thoi ky thu nhap thap ¢ Ghana, trir khi né thanh cong trong viéc thu hit
vén nude ngoai khong vay no dudi dang kiéu héi.

Guha (2013) NC anh huéng cua kiéu hdi dén TTKT tai Bangladesh giai doan
1983-2011. Tac gia da ap dung 1y thuyét “cian bénh Ha Lan” dé giai thich anh hudng
ctia kiéu hdi dén nén kinh té va gi6i thiéu mot khuon khéd vi mé - vi mé dé thiét 1ap cac
kénh truyén din ctia kiu hdi dén nén kinh té. Ho cho thay kiéu héi c6 thé dan dén ting
gia ty gia hbi doai thyc dan dén phan bd san xuat theo nganh. NC tiép tuc lap luan rang
nhiéu ct sdc trong kiéu héi ¢ thé tac dong tiéu cuc dén nén kinh té do sy suy yéu cta
linh vyc giao dich.

Nyamongo va cong su (2012) NC tai 36 qubc gia Chau Phi, giai doan 1980 -
2009, sir dung phuong phap GMM. NC xem xét vai tro ciia PTTC dén tac dong cia
kiéu hbi d¢én TTKT. Tac gia str dung chi tiéu tin dung ndi dia va M2/GDP dé do ludong
PTTC. NC cho thay kiéu hdi tac dong tich cuc dén TTKT.

Chowdhury (2016) xem xét cach thtrc kidu hdi anh huéng dén TTKT dudi cac
mitc 36 PTTC khéc nhau. Téc gia st dung udc luong dit liéu bang dong cua 33 qudc
gia dang phat trién tir ndm 1979 d&én nim 2011. Két qua cho thdy rang PTTC khdng
thé thay thé hay bo sung cho mdi quan hé giita kiéu hbi va ting truong. Trong khi kidu
héi c6 hiéu qua trong viée thuc day TTKT, anh hudng cta cac bién tai chinh duge cho
1a khong déng ké. HTTC phat trién hon c6 thé thu hut nhiéu kiéu hdi hon; tuy nhién,
tac dong twong tac cia PTTC va kiéu hbi khong thiic diy ting trudng.
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Kumar va cong su (2018) xem xét tac dong cua kiéu hdi va PTTC d6i vai TTKT
ctia hai qudc gia Kyrgyzstan va Macedonia. Céc tac dong ngan han va dai han ciing
nhu mdi quan hé nhan qua cia kiéu hdi va PTTC dugc kham pha. Két qua cho thiy
tac dong tich cuc trong dai han cua kiéu héi ddi véi TTKT cua cac qudc gia ndy. Tac
dong ciia PTTC 1a tiéu cuc, chi ¢6 ¥ nghia d6i v6i Kyrgyzstan va khong c6 y nghia
thong ké dbi v6i Macedonia. Mbi quan hé nhan qua cho thay kiéu héi hd tro TTKT
cho Kyrgyzstan, trong khi TTKT dudng nhu thic day kiéu hdi & Macedonia.

Olayungbo va Quadri (2019) ¢3 NC mdi quan hé gitta lwong kiéu héi, PTTC va
TTKT trong mot nhém gém 20 quéc gia chau Phi can Sahara trong giai doan 2000 va
2015. NC st dung phwong phap tu hdi quy phan phdi tré (ARDL) véi kiém dinh dong
lién két. Két qua NC cho thay c6 nhiing tic dong tich cuc dén TTKT ca trong ngan
han va dai han. Pong thoi, NC ciing cho thay t6n tai mdi quan hé nhan qua mot chiéu
tir TTKT dén kiéu hdi va tir PTTC dén TTKT. Tuy nhién, khong c6 méi quan hé nhan
qua nao ton tai giita kiéu h6i va PTTC & cac nudc chau Phi can Sahara.

Sobiech (2019) do luong tam quan trong cua kiéu héi ddi voi su PTTC ddi véi
TTKT & cac nudc dang phat trién. NC sir dung chi sé6 M3/GDP; tin dung/GDP, chénh
léch 14i suat gitra |4i vay va l4i tién giri dé do luong PTTC. Két qua NC chi ra rang mét
qudc gia cang phat trién vé tai chinh thi tac dong cua kiéu hdi d6i véi TTKT cang nho.
kiéu hoi c6 thé thiic day tang trudong, nhung anh huong chi dang ké & muc tai chinh
thap phéat trién. Diéu ndy phi hop vai cac NC trude day, cho thy kiéu hdi va PTTC
c6 méi quan hé thay thé. Tuy nhién, su tuong tac giita hai yéu to tré' nén yéu hon khi
kich thude, 6 sdu va hiéu qua caa khu vue tai chinh duoc tinh dén. Két qua goi y rang,
viéc thu hat kiéu héi c6 thé c6 nhitng loi thé quan trong trong viéc giam nghéo trong
ngan han, vé lau dai c6 thé c6 lgi hon cho cac chinh phu trong viéc thuc day phat trién
khu vuc tai chinh.

KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 di thuc hién hé théng hoa cac co sé 1y luan vé tac dong cua kiéu hdi, thé
ché d¢én TTKT. Trong d¢, vai tro diéu tiét caa thé ché, phat trién tai chinh ciing duoc
trinh bay tai Chuong nay. Cac khung 1y thuyét c6 lién quan ciing nhu cac nghién ciu
thuc nghiém trude day vé kiéu hdi, thé ché va TTKT duoc phén tich, duc két nham
g6p phan thiét 1ap md hinh nghién ciru ¢ Chuong 3.
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CHUONG 3: MO HINH VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1 Thiét ké nghién ciu

Dé thuc hién muc tiéu nghién ciu, luan an thiét ké quy trinh nghién ciu nhu sau:

Co so ly luan tac dong cua Céc nghién ctru thuc nghiém lién quan dén tac
kieu hoi dén TTKT - vai tro dong cia kiéu héi dén TTKT - vai tro thé ché
thé che va phat trien tai chinh va phét trién tai chinh

v v

[ Xay dwng md hinh va gia thuyét nghién ]

Hoi quy bang phwong phap SGMM
v
r Y 14 14 .
Xac dinh tac dong cua kicu hoi den TTKT, xem xét vai
tro cua thé ché va phat trién tai chinh
\

v

Két qua nghién ciru dinh lwgng

v

Két luan va gei y chinh sach

Hinh 3.1. Thiét ké nghién ciru
(Nguon: Tac gid tong hop)
3.2 M6 hinh nghién cru va gia thuyét nghién ciru
Dua trén co sé két qua cua cac nghién cau trude, nghién ctiu xay dung mé hinh nghién
clru vé tac dong cua kiéu hdi dén TTKT, vai trd caa TC va PTTC voi phuong trinh
nhu sau:
M® hinh 1: Nghién ctru tac dong cia kiéu hdi dén TTKT
GDPy = B; + B1GDP -y + Boremyy + B3Zi + Uy

Kiéu héi Ting trwéng kinh té

M® hinh 2: Nghién ciu tac dong cia kiéu héi, TC dén TTKT.
GDP,; = B; + B1GDP,(_; + Borem;; + Bsinsic + B4Zic + Uj
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Kiéu hdi

| Ting trwong kinh té

Thé ché

M@ hinh 3: Nghién citu tac dong cia kiéu héi dén TTKT, xem xét vai tro TC va
PTTC
GDP,; = B; + B1GDP 1 + Borem;, + Bzinsi, + + Bafdi+ Bsrem * ins;;
+ Berem = fdj; + B, Z;; + Uy

Thé ché

Kiéu hoi Ting trwéng kinh té

\ 4

Phat trién tai chinh

< Bién phu thugc
TTKT (gdp): dai dién boi logarit cia GDP binh quéan dau nguoi, dugc st dung trong
cac NC khac nhau Giuliano (2009), Fayissa (2010), Masuduzzaman (2014), Sibindi
(2014) va Takeshi va cong su (2016) ....

% C4c bién doc lap

Kiéu héi (rem): Bién giai thich quan trong trong MH la kiéu héi (rem). Dit liéu

kiéu héi nghién ctiu sir dung duoc dua theo dinh nghia cia World Bank trong d6 kiéu
héi bao gom: kiéu hoi cia ngudi cu tra, thu nhap cia ngudi lao dong ¢ nudc ngoai va
tai san thuy@n chuyén cua ngudi di cu. Dastidar (2017) cho ring kiéu hdi c6 tac dong
tiéu cuc hozc khong tim thay tac dong déang ké nao, d6 1a do lugng kiéu héi ban than
n6 khong da dé thuc day TTKT, su tac dong nay phu thudc vao TC quéc gia, thi truong
tai chinh va méi trudng kinh té vi mo. Tai cac qudc gia dang phat trién khu vuc Chau
A, chat lugng TC va PTTC chua cao, do vay c6 thé kiéu hdi chwa mang dén nhiing tac
dong tich cuc caa kiéu hdi dén TTKT. Dua trén co s nay, NC dé xuat gia thuyét nhu
sau:

69



H1: kiéu héi c6 tac dong nguoc chidu dén TTKT

TC (ins): Bién giai thich trong MH NC 1 bién TC (ins).
TC thuong duogc do lwdng bang cam nhan (perception) cua cdng ching va doanh
nghiép vé nhiéu khia canh khac nhau cia TC. Chi sé quan tri toan cau (Worldwide
Governance Indicators - WGI) 1a co sé dit liéu dir liéu vé& quan tri qubc gia caa hon
200 quéc gia va ving lanh thd. Chi s6 WGI ra doi nam 1996 va lién tuc duoc hoan
thién cho dén nay. Trong NC nay sir dung WGI dé do ludng TC cua cac qudc gia. Chi
s6 WGI bao gém hon 300 chi tiéu tir 30 nguon dir liéu khac nhau va duoc chia thanh
su nhom chi tiéu Ion:

(1) Tiéng ndi va trach nhiém giai trinh (Voice and Accountability - VOA).

(2) On dinh chinh tri va khdng c6 bao luc (Political Instability and Absence of

Violence - POL)

(3) Hiéu qua cua chinh phi (Government Effectiveness - GOV)

(4) Chét luong cac quy dinh (Regulatory Quality - REG)

(5) Nha nuéc phap quyén (Rule of Law - RUL)

(6) Kiém soat tham nhiing (Control of Corruption — COR)

Vé cach thirc do luong, 6 nhém chi tiéu n6i trén nhan gia tri tir -2,5 dén 2,5.
Theo d6, gia tri cac chi s6 cang cao thi cang phan anh chat lugng TC cang tét. Hon
nita, tat ca cac diém sé cia WGI déu dugc phan anh kém sai s6 chuan, cang thé hién
su chinh x4c va dé tin cdy cao hon trong viéc do ludng chat lugng TC so véi céc bd
tiéu chi khac.

Nghién ciru nay s& sir dung phuong phap phan tich thanh phan chinh (Principal
Component Analysis — PCA) dé két hop 6 chi sé thanh mét bién duy nhat nham do
ludng chat lugng thé ché, duoc goi 1a bién ins. Viéc cai thién chat lugng thé ché s&
tang cuong niém tin cia ngudi dan va nha dau tu vao chinh phu, cai thién méi truong
kinh doanh, nang cao ning luc canh tranh, kiém soéat cac van dé tham nhiing, tao ra
mot moi trudng phap Iy minh bach dé thu hit vén dau tu, ddng thoi dam bao si canh
tranh cong bang giita cac thanh phan kinh té, gop phan thuc day TTKT. Tac dong tich
cuc cua chat lugng thé ché dén TTKT ciing da duoc khang dinh trong cac nghién cau
cua Al-Sadig (2009), Chen va Quang (2014), Peres va cac cong su (2018), Huynh
(2020). Dua trén nén tang nay, nghién ctru s& dé xuat mot gia thuyét nhu sau:
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Gid thuyét 2a: TC tdc déng cung chiéu déen TTKT.
Gia thuyét 2b: TC thiic ddy su tde dong tich cuc cia kiéu hai dén TTKT.

PTTC (fd): NC str dung chi s6 PTTC duogc c6ng bd hang nim bai Quy tién té
quéc té (IMF). Chi s6 PTTC dai dién cho sy cai thiéu cua hé théng tai chinh véi trong
tam 14 thi trudng tai chinh va té chie tai chinh, do luong téng hop 3 khia canh cua
trung gian tai chinh bao gdém: d6 sau, kha nang tiép can va tinh hiéu qua.

Gia thuyét 3a: PTTC tdc déng cing chiéu dén TTKT.
Gid thuyét 3b: PTTC thiic ddy su tdc dong tich cuc cua kiéu hai dén TTKT.
% Cac bién kiém soat

Ké thira cac NC trude ddy, dé xac dinh tac dong cua kiéu hdi dén TTKT, dua
vao MH NC céac bién kiém soat:

+ Bién tré cia TTKT (gdpt1): Ngoai nhiing bién kiém soat trén, dua theo
nhitng NC thuc nghiém trude day cua Chami va cong su (2008), Catrinescu va cong
su (2009), Issahaku va cong su (2018), Giuliano va Ruiz-Arranz (2005), tbc ¢6 TTKT
GDP nam trudc (gdpe1) ciing duoc xem la mot nhan té tich cuc ddi véi TTKT.

+ Tong von dau tw ndi dia (inv): Trong ham san xuat Cobb-Douglas trong
MH ly thuyét ting truong caa Solow, vén duoc xem la mot trong cac yéu td chinh
dong gop cho TTKT. Pua bién nay vao MH NC 1a phii hop voi mét sé NC thuc nghiém
truéc day vé cac yéu té anh huong dén TTKT nhu Adenutsi (2011), Fayissa (2010),
Catrinescu (2008). Trong ca&c MH TTKT, luc lugng lao dong va von dau tu duoc xem
1a cac dong luc chinh tao nén TTKT, mang lai sy phon thinh (Pattillo va cong su,
2011).

+ Trinh d9 dan tri (School): Ty Ié nhap hoc tiéu hoc cuia ngudi dan, NC di six
dung ty Ié ty 18 nhap hoc tiéu hoc; téng ty I1é diang ky c6 nghia 1a tdng s6 ngudi ding
ky khong phan biét tudi va gidi tinh ddi véi dan sé cua quéc gia. Cac NC cua Fayissa
(2010), Nyamongo (2012), Ndebbir (2004) da tim thiy tac dong caa trinh d6 dan tri
dén TTKT.

+ Chi tiéu chinh pha (exp): Ty I¢ chi tiéu chinh phu so véi GDP. Chi tiéu
chinh phu khéng chi anh huéng dén ting trudng ngan han ma con co thé tao ra nhiing

tac dong tich cuc 1au dai bang céch cai thién co so ha tang, gido duc va céc dich vu
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cong cong, tir d6 nang cao ning sudt lao dong va tao diéu kién cho su phét trién bén
virng Borensztein va cac cong su (1998), Broms (2011), Chen va Quang (2014).

+ P9 mé thwong mai (open): dai dién cho chinh sach ma cira trong mét quéc gia,
duoc xac dinh bang tong xuat nhap khau hang héa va dich vu theo GDP. O'Connell
(2021), Srinivasan va Wallach (2023) két luan rang su mé cira thuong mai khéng chi
thac ddy TTKT ma con lam ting kha ning canh tranh va cai thién hiéu qua san xuat
thdng qua viéc tiép can cong nghé va kién thic méi; gép phan nang cao ning suat lao
dong va tao ra viéc 1am, tir d6 thuc day su phét trién kinh té tong thé.

+ Téng truweéng dan sé (pop): Dan s ciing 1a mot trong nhiing yéu t6 c6 anh huong
dén ting truong cling nhu ting ning sudt san xuit trong nén kinh té. Cac NC
Nyamongo (2012), Mundaca (2009) Sibindi (2014),.. d dwa bién nay vao MH NC tac
dong caa kiéu hbi d¢én TTKT-

+ PAu tu truc tiép nwéc ngoai (fdi): Bién dau tu truc tiép nudc ngoai, NC sir dung
dir liéu dong von FDI cia World Bank. Dong vén FDI duoc cac nude danh gia 1a mot
kénh quan trong dé bd sung ngudn lec cho qué trinh TTKT, bai ngudn vén nay thudng
6n dinh hon so vai cac loai von nudc ngoai khac, va mang tinh dai han hon vi cac nha
dau tu nudc ngoai, nhat 1 cac cong ty da qubc gia thuong dau tu vao cac dy an dai
han. Dac biét, dong vén FDI con c6 mot anh huang rat tich cuc dén dau tu cua khu
vuc tu nhan. Do dong vén FDI 1a mot thanh phan cua dau tu tu nhan nén viéc tang
lwong von FDI ciing 13 ting von dau tu cua khu vire te nhan. Mot s6 tac gia trude day
nhu Fayissa va Nsiah (2010), Gupta va cong su (2007) da dua bién nay vao MH NC
tac dong cua kiéu hdi dén TTKT.

+ Lam phat (cpi): bién lam phat hang nim. Lam phat khdng chi 1a mot chi s6 kinh té
don thuin ma con cé tic dong sau sic dén cac yéu td khac cua nén kinh té, tir dau tu
dén tiéu dung. Pidu nay doi hoi cac nha hoach dinh chinh sach can phai can nhac ky
ludng khi diéu chinh cac cong cu chinh sach dé 6n dinh gia ca ma van hd trg TTKT,
Friedman (1977), Jin va Zou (2005).

+ Co sé ha tang (inte): ty I¢ internet trén 100 dan. Co sé ha ting dong vai trd quan
trong trong viéc thuc day TTKT & cac qubc gia dang phat trién Calderdn va Servén
(2004), Gonzalez va cong su (2019).
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Bang 3.1. Ky vong tiac dong cia cac bién giai thich d6i véi bién phu thugc trong

mo hinh nghién céu

Ky s X Nghién cau
) Bien Ky vong MO ta
hi¢u
Phu thugc
Jongwanich (2007), Giuliano
LAy logarit tu (2009), Fayissa (2010),
nhién cua GDP Fayissa va Nsiah (2013),
gdp TTKT .
binh quan dau Masuduzzaman (2014),
nguoi Sibindi (2014) va Takeshi va
cong su (2016)
boc lap
Jongwanich (2007),
KH (KH/
L, Catrinescu va cong su (2009),
rem Kiéu hoi - GDP) Ty I¢ _ .
A Dastidar (2017), Adams va
KH trén GDP
Klobodu (2016)
WGI Catrinescu va cong su (2009),
Bao gdm 6 chi | Le (2009), Bettin va Zazzaro
_ s6 thanh phan (2012), Fayissa va Nsiah
Ins TC + ]
VOA, POL, (2013), Chitambara (2019)
GOV, REG,
RUL, COR
Chisé PTTC Mundaca (2009), Bettin va
fd PTTC + thudc Quy tién Zazzaro (2012)
té IMF
Kiem soat (2)
L4y logarit ty | Mundaca (2009), Fayissa va
’ Bién tré cua nhién caa GDP Nsiah (2013), Adams va
1 + \
I TTKT binh quén diu Klobodu (2016)
nguoi nam t-1
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Ky y A Nghién ciu
] Bien Ky vong MO ta
hi¢u
i . L Jongwanich (2007), Bettin va
inv bau tu + Von dau tu
Zazzaro (2012)
Borensztein va cac cong su
Chi tiéu cua (1998), Broms (2011), Chen
exp ] + gexp/GDP . .
chinh phu va Quang (2014), Adams va
Klobodu (2016)
Tong xuat | Jongwanich (2007), Adams va
Do mo )
open _ + nhap Klobodu (2016), Chitambara
thuong mal ,
khau/GDP (2019)
. Fayissa va Nsiah (2010),
Dau tu truc . .
) y ) Gupta, Pattillo, va Wagh
fdi ticp nudc + fdi/GDPt .
N (2007), Adams va Klobodu
ngoai
(2016)
Chitambara (2019), Bettin va
i Téc do tang Zazzaro (2012), Nyamongo
pop Dan s6 + o,
trueong dan so (2012), Mundaca (2009),
Sibindi (2014)
_ ] Chi s6 gia tiéu Jongwanich (2007),
cpi Lam phat - . )
dung Chitambara (2019)
] Coso ha ) Bissoon (2012)
inte . + Ty I¢ internet
tang
Fayissa (2010), Nyamongo
Trinh d6 dan Ty 1€ nhap hoc / ( ) ) Y J
school ] + B (2012), Ndebbir (2004),
tri tieu hoc

Adams va Klobodu (2016)

3.3 Dir liéu va phwong phap nghién ciru

+ Dir liéu nghién cau

Nguon: Tac gid tong hop

Dit lisu NC 1a di liéu tht cip c6 dang 1a dit lidu bang (panel data), duoc thu

thap tir World Bank Database va Quy tién té thé gi¢i (IMF). Trong linh viuc NC thdng
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ké va kinh té luong, dit liéu bang 12 loai dix liéu da chiéu, c6 xem xét yéu td thoi gian
bén canh cac quan séat chéo. Theo Gujarati (2003), loai dit liéu ndy chira dung nhiéu
thong tin da chiéu va nhiéu bac ty do hon. Do né chtra nhiéu thong tin hon nén ¢ thé
gitp nha NC phan anh tét hon cac anh huang khong thé quan sat dugc. Chinh vi nhiing
vu diém do, dir liéu bang duoc lya chon sir dung trong luan &n nay dé thuc hién cac
muc tiéu NC.

Nham dam bao thu thap dugc dit liéu bang can bang (balanced panel data) voéi
day du sb liéu caa nhitng quan sat chéo theo thoi gian va tranh cac gia tri bi thiéu
(missing value) trén co s& nguon di lidu san ¢ caa World Bank va IMF, mau nghién
ctru gom 39 qudc gia Chau A (danh sach chi tiét & Phu luc) giai doan NC tir 2002 dén
2021 dugc dua ra phan tich, danh gia.

+ Phwong phap nghién ctu

Trong luan an nay, nghién ctu str dung két hop phuong phap dé thuc hién muc
tiéu nghién ctu

- Phwong phap thong ké mo ta

Bang cach minh hoa dit liéu dudi dang bang va biéu dd, cac gia tri trung binh
vé TTKT, kiéu hdi, va bo chi sé quan tri cong thé hién chét luong TC cua 39 québc gia
Chau A trong mau NC thudc thoi ky 2002-2021 dugc phan anh chi tiét. Qua dé, nghién
ctru diic két nhitng nhan dinh chung vé thyc trang ciing nhu c6 cai nhin tong quan vé
xu hudng bién dong cua TTKT, kiéu hdi, chat lugng TC tai Chau A trong giai doan
NC.

- Phwong phap hdi quy dir liéu bang déng

Dé danh gia tac dong cua kiéu hbi ¢én TTKT theo MH di trinh bay & phan trén,
luan &n str dung phuong phap udc lugng SGMM (System Generalized Method of
Moments) véi dir liéu bang gom 39 qubc gia Chau A giai doan 2002 — 2020. Phuong
phap SGMM, trong viéc xt ly dir liéu bang (panel data) mang lai nhiéu wu diém noi
bat, dic biét khi 1am viéc vai céc tap dit lidu c6 tinh chat phic tap va da chiéu. Cac vu
diém chinh cua phuwong phap nay:

- Xir ly van dé noi sinh: Mot trong nhitng wu diém 16n nhat cia SGMM 13 kha
nang xtr ly van dé noi sinh gitra cac bién giai thich trong mé hinh. Khi cac bién doc
lap c6 thé bi anh huong bai bién phu thudc hodc do tuwong tac 1An nhau, cic phuong
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phap hoi quy thong thuong nhu OLS c6 thé cho két qua sai léch. SGMM gitip khac
phuc diéu nay théng qua viéc st dung cac bién cdng cu néi sinh (endogenous
instruments) duoc sinh ra tir cac bién tré cua chinh céc bién giai thich. Theo Blundell
va Bond (1998), SGMM la mét cdng cu manh mé gidp giai quyét van dé noi sinh, von
thuong gap phai trong dit liéu bang. Ho di chi ra rang viéc két hop bién tré cua cac
bién doc lap nhu bién cdng cu gilp tao ra cac ude lwong manh hon va giam bét sy sai
léch trong cac mé hinh hdi quy.

- Giam thiéu sai s6 chuan va d6 chéch: Phuong phap SGMM cho phép giam thiéu
cac sai s6 chuan va han ché hién tuong d6 chéch (bias) cua cac ude lugng. Diéu nay
dic biét quan trong khi xtr Iy cdc md hinh c6 bién sb phu thudc theo thoi gian va céc
yéu t6 noi sinh phirc tap. Blundell va Bond (1998) cho thay rang SGMM c6 thé giam
thiéu do chéch do céc bién bi loai bo hoic do su twong quan giita cac bién giai thich
va sai s6 ngau nhién. Viéc st dung hé thong cac moment va bién cong cu gilp cai thién
tinh chinh xac va hiéu qua cua cac udc lugng.

- Xt lyéu c6 méi quan hé dong (dynamic panel data): SGMM duoc thiét ké dé
xt ly tot cac md hinh dix lidu bang dong (dynamic panel data), noi ma bién phu thuoc
khong chi phu thudc vao cac bién doc 1ap ma con phu thudc vao gia tri tré caa chinh
né. Phuong phap nay cho phép kiém soat cac tac dong cd dinh (fixed effects) cling nhu
cac hiéu ting ngau nhién (random effects) trong mo hinh. Bond (2002) cho thay rang
SGMM Ila mot phuong phap t6i wu khi 1am viéc véi dit liéu dong, vi n6 khic phuc
duoc van dé tuong quan giira bién phu thudc va cac sai s6 caa cac mé hinh dir liéu
bang truyén thng .

- Hiéu qua khi c6 nhiéu bién cong cu: SGMM c6 thé quan Iy tét khi ¢ nhiéu
bién cong cu trong mé hinh, trong d6 mot sé bién co thé 1a noi sinh hoic ngoai sinh.
Diéu nay gilip ting cuong tinh hidu qua cua cac udc luong, béi viéc sir dung cac
moment tir ca hé thong phuong trinh dong va hé thdng bién cong cu c6 thé mang lai
két qua u6e luong chinh xac hon. Nghién ciru cia Roodman (2009) chi ra rang SGMM
rat hitu ich khi 1am viéc véi cac mé hinh cé nhiéu bién cong cu, va dé xuat cac ky thuat
dé kiém tra va cai thién do tin cy cua céc cdng cu trong cac md hinh GMM .

: Kiém soat anh huong cua céc yéu té6 khong quan sat dwoc (unobserved
heterogeneity): SGMM gilp kiém soat tot cac yéu td khong quan sat duoc trong dit
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liéu bang, chang han nhu cac bién dic thi caa ting ca thé hoic yéu té khong doi theo
thoi gian nhung c6 thé anh hudng dén bién phu thudc. Viéc nay gitp ting tinh hiéu
qua va do chinh xac cua mo hinh wde lugng. Theo nghién ciru cua Arellano va Bover
(1995), SGMM kiém soat tét cac yéu té khong quan sat dugc ma khdng can loai bo
toan b cac bién cb dinh, gitip cac ude luong van duy tri tinh chinh xéc cao.

Nhuw vay, cd thé thdy SGMM mang lai nhiéu wu diém noi bat khi xi ly dix liéu
bang, dic biét 1a trong viéc khic phuc van dé néi sinh, giam thiéu do chéch, va xir ly
cac mo hinh dir liéu dong phuc tap. SGMM la mot phuong phap manh mé va linh hoat
cho viéc phan tich kinh té thuc nghiém, gitp dam bao tinh hiéu qua va do chinh xac
cua cac mo hinh udc luong.

S-GMM dbi v&i MHNC trén dix liéu bang dong dé thuc hién muc tiéu vé van dé NC.
- Kiém dinh su tir twong quan cia phan dw trong GMM:
Phuong phap GMM dugc &p dung pht hop trén dit liéu NC vai gia dinh rang khdng
c6 sy ty twong quan bac 2 cta phan du va yéu cau phai ton tai sy tu twong quan bac 1
(Arellano va Bond (1991). Theo do, HO c¢6 nghia la: Khong c6 su ty tuong quan bac 1
hoac bac 2 cua phan du. Vi vay, MH S-GMM pht hop khi bac bé HO ¢ kiém dinh
(AR1) nhung chip nhan HO ¢ kiém dinh (AR2).
- Phwong phap phéan tich thanh phan chinh (Principal Component
Analysis — PCA)

Ngoai ra, dé do ludng bién chat luong TC, nghién ctu sir dung phuong phap
phan tich thanh phan chinh (Principal Component Analysis — PCA). Nhu di dé cap o
phan 3.2, NC nay sé& str dung bo Chi s6 quan tri toan cau WGI dé do luong chat lwong
TC cua cac qudc gia. Phuong phap PCA s& dugc ap dung dé tong hop 6 chi tiéu thanh
phan ctia WGI thanh bién TC (ins). Phuong phap PCA 1a mét cong cu manh mé trong
phan tich di liéu, gilip giam bét sy phuc tap va tdi uu hoa qua trinh phan tich ma khong
lam mat di thong tin quan trong. Pay 13 mot thuat toan thdng ké st dung phép bién
ddi truc giao dé bién doi mot tap hop dit liéu tir mot khong gian nhiéu chiéu sang mot
khdng gian méi it chiéu hon nham téi wu hoa viéc thé hién su bién thién cua dit liéu
(Jolliffe, 2009).

Theo Abdi va Williams (2010), Shlens (2014) PCA gidp giam chiéu dit liéu khi
bo dir liéu c6 qué nhiéu dit liéu khéng can thiét hoic khi dir liéu ban dau cé s chiéu
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I6n (nhiéu bién), PCA gilp xoay truc toa do mai dam bao do bién thién cua dix liéu va
gitt lai duoc nhiéu thdng tin nhat ma khéng anh huéng téi két qua cac md hinh hoi
quy. Phuong phap PCA gitp giam s6 luong bién trong tap dit liéu ma vén luu giit duoc
c4c thong tin NC can thiét quan trong nhat. Phuong phap nay giup don gian hda cach
thirc tinh toan va téng hop cac dir liéu tir cac bién thanh phan thanh mot bién duy nhit,
ma bién d6 chtra dung va phan anh day du céc thdng tin tir cac bién thanh phan trong
tap hop dit liéu. Bién tdng thé nay gilp cho nghién ctu c6 cai nhin tdng quan, khai
quat hon vé su tac dong cua chat luong TC dén TTKT, ciing nhu vai tro cua TC.
KET LUAN CHUONG 3

Noi dung Chuong 3 da thé hién khung thiét ké trinh bay quy trinh NC tuong ang voi
cac muc tiéu NC cu thé caa luan an. Theo d6, cac phuong phap hoi quy &p dung xir ly
MHNC duoc miéu ta chi tiét gitp giai quyét cac muc tiéu NC di dat ra. Bén canh do,
cac gia thuyét NC ciing duoc thiét 1ap trong Chuong nay mét cach twong ang véi cac

muc tiéu NC cua luan an.
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CHUONG 4: KET QUA NGHIEN CUU
4.1 Thuc trang ting truéng kinh té, kiéu héi, thé ché va phat trién tai chinh
cac nuwée chau A giai doan 2002 — 2021
4.1.1 Thuc trang tang truong kinh té cac nwéc Chau A
Vao nhitng thap nién dau tién cua thé ki XXI, khi tinh hinh chinh tri - x4 hoi
dan tro nén 6n dinh, hoi nhap duoc mé rong da tao tién dé cho nén kinh té thé gioi phat
trién mot cach nhanh chéng. Nhitng chu ki kinh té dwoc rat ngin, khoang céch giira
tang trudng va khing hoang ngay cang tré 1én mong manh da dem dén khong it nhiing
kho khin, thach thic cho sy phat trién toan cau nhung dd mé ra nhiéu co hoi cho su
phat trién vuot bac, dic biét d6i voi cac qudc gia, khu vuc dang phat trién - Chau A.
Giai doan 2002-2021, téc d6 TTKT Chau A c6 nhitng bién d6i twong dong so
véi sy bién thién cua GDP thé gioi (Biéu d6 4.1). Piéu nay da phan anh sy tac dong
cua nén kinh té thé gidi dén khu vuc cac nude Chau A, nhung ciing cho thay duoc vai
trd quan trong cia Chau A dén ting truong toan cau. Bai 18, bude vao dau thé ki XXI
khi vi thé cua My dang dan suy yéu, thi Chau A lai ting truong mot cach manh mé,

nén kinh té thé gidi co su dich chuyén rd dét tir Tay sang Pong.

mmmm Thé gigi === Chéau A

Biéu d6 4.1. Ting trwéng GDP ciia Chau A giai doan 2002-2021
(Nguon: Tang hop dir li¢u tir World Bank)
Muc do ting truong cua kinh té Chau A tir nam 2002 dén nam 2021 trung binh
dat 3,3% nhung c6 nhitng bién dong dang cht y. Trong ba nim dau cua giai doan, tc
d6 tang truong GDP cua ca thé gigi va Chau A déu dat & muc cao nhat va lién tyc tiang
tir 4,86%, 7,11% vao nam 2005 1én dén 5,49%, 8,28% vao nam 2007. Nhiing con s6
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nay c6 duoc chu yéu do sy dong gop cia cac nén kinh té 16n nhu Trung Quéc (11,39%),
An D6 (7,92%). Vao nam 2008, khi cudc khung hoang kinh té thé gisi dién gia da lam
cho ty 18 tang truéng toan cau ciing nhuw Chau A giam hon mot ntra so véi nam 2007
va cham dén muc thip nhit vao nam 2009. Hau qua cua cudc khung hoang con 1am
cho TTKT cua mét sé quéc gia Chau A can méc con sé am kha 16n 16n: Thé Nhi Ky
(-4,82%) hay cac tiéu Vuong qudc A rap Thong nhat (-5,24%)... Nam 2010, nén kinh
té Chau A va toan cau bat dau binh phuc tré lai, so véi nam 2009, toc d6 TTKT ting
manh mé&. Trong nhitng nam tiép theo, mac du khdng nhing bién dong nhung ting
truong GDP Chau A ludn duy tri & muc do 6n dinh. Tuy nhién ndm 2020 do anh huéng
dich bénh, TTKT céc qudc gia Chau A khong duy tri duoc muc ting trudng nhu trudc
d6 ma ghi nhan mirc tang truong Am dau tién ké tir ndm 2002. Nam 2021, nén kinh té
thé gigi ndi chung va kinh té cac nudc chau A noi riéng da dan c6 dau hiéu phuc hoi
Khi murc tang trurong da tang tro lai.

Nhin chung tir nam 2005 dén 2018, tdc do tang trudng cia nén kinh té thé gioi
va Chau A déu cd nhirng bién dong 16n. Nhung xét trén goc d6 toan cau hay khu vuc,
déu cd sy dong gop quan trong cua mot sé nén kinh té Ion: Trung Quéc, An D9, Viét
Nam... Bong thoi, téc do tang trudng cua mot sé qudc gia trong khu vue Chau A ciing
c6 sy thay doi 16n trong khoang thoi gian nay.
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Biéu do 4.2. Top 10 c4c qudc gia dang phat trién Chau A c6 ting trwéng GDP
cao nhat giai doan 2002-2021
(Nguon: Tang hop dir liéu tir World Bank)
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Pung dau trong khu vuc vé toc do tang truéng GDP trong giai doan 2002 dén
2021 14 nén kinh té Ién Trung Quéc. Tir nam 2001, quyét dinh gia nhap WTO di danh
dau tién trinh gia nhap quéc té sdu rong dong thoi tao tién dé mé rong cua nén kinh té
Trung Quéc. Su két hop strc manh ndi luc kinh té trong nudc va nd luc khong nhung
md cira phat trién toan dién cua chinh quyén quan li dd gitip Trung Qudc vuon 1én vi
tri thtr 3 trén thé gii véi mic dong gop 3,3 nghin ty USD (2007), cing véi ty trong
TTKT ludn duy tri & muc cao va khong nging gia ting tir ndm 2005 (11,29%) dén
nam 2007 (14,23%). Tuy nam 2008 -2009, khi khiing hoang kinh té thé giéi bung nd
thi muc do tang truong cta Trung Qudc chi giam nhe va ludn duy tri tang truéng GDP
trén 9%, khong nhitng thé Trung Qudc con dong vai tro 12 ngudn du trix tai chinh giup
co cau lai thi truong ngudn von cia thé gidi. T ndm 2010 dén 2021, Trung Qudc bude
vao thoi ki cai cach toan dién va sau rong, hudng toi muc tiéu tré thanh cudng qudc
x3 hoi chu nghia. Tuy nhién, muc do TTKT cua Trung Qudc trong giai ndy bat dau
chitng lai, va giam dan tir 10,64% nam 2010 xudng con 6,75 % nam 2018 do hau qua
nhiing bién phap khich thich kinh té trudc d6 cung véi su suy giam trong thuong mai
v6i khu vue Chau Au va Hoa Ky. Tuy nhién, khong thé phii nhan nhirng thanh tyu ma
nén kinh té dimg thtr hai toan cau nay dat duoc khi dong gop vao hon 16,17 nghin ty
USD vao GDP toan thé gi6i nam 2018. Bén canh do, ty ké ting truong GDP binh quan
dau nguoi ciia Trung Qudc cung bién déng twong Gmg so vai tée do tang truong GDP
trong giai doan nay va trung binh dat 8,6 %.

Pung tht hai sau Trung Quéc 1a Myanmar véi toc do tang truong GDP trung
binh thip hon 0,28%. Nudc ¢6 nhiéu bién dong dang cha ¥ vé tong do ting trudng do
chinh 12 Azerbaijan khi chénh léch ty trong ctia quc gia nay nén dén 37,53% (37,47%
niam 2006 va -3,06 nim 2016), tuy nhién Azerbaijan van dimg thtr ba véi toc d6 ting
truong trung binh kha cao 8,68%. Mic du dung thir hai va thir ba sau Trung Qudc
nhung trong khoang thoi gian tir nim 2005 dén 2007 Myanmar va Azerbaijan lai c¢6
tdc d6 tang truong GDP trung binh cao hon dat 12,9% va 29,2 %. Dic biét, trong nim
2006 Azerbaijan 13 qudc gia c6 toc do tang truéng GDP cao nhat thé gisi 34,47 %.
Tuy nhién, tir ndm 2005 dén ndm 2011 téc d6 ting trudng nén kinh té cua hai quéc gia
nay lién tuc giam manh 2,4 1an (Myanmar) va dic biét 1a Azerbaijan v6i 17,8 lan. Dai
v6i qudc gia chu yéu san xuat khai thac diu moé va phat trién néng nghiép nhu
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Azerbaijan, cudc khiing hoang 2008 nhu mot phép thir da danh guc nén kinh té ciia
qudc gia nay khi mirc d6 ting truong cham day va dat mic am 1,57% vao nam 2011,
T nam 2011 dén ndm 2021, nén kinh té ctia Azerbaijan van khong ngimg bién dong
va phat trién voi téc do ting truong trung binh thap chi dat 1,49% (dat -3,06 nam 2006).
Trong khi d6, kinh t¢ Myanmar chi bi anh huéng dén nam 2011 (5,59%) va da dan
binh phuc véi toe do ting truéng GDP trung binh 7,1% giai doan 2012-2021.

Céc qudc gia con lai trong nhom 10 nudce ¢o ty 16 TTKT cao nhét caa Chau A
c6 chi s trung binh giao dong tir 7- 7,5 %, ddy 1 nhom nudc chiu sy tac dong manh
mé tir khung hoang kinh t& 2008 khi toc do ting truong cia mot s6 nudc can muic Xap
xi bang 0 hodc 4m: Mongolia (-1,27% nam 2009) hay Cambodia (0,09% nim 2009).
Nhém cac nudc tiép theo 1a nhém nude tiém nang khi toe do tang truong tir 5% dén
6% va dudng nhu khong c6 su bién dong 16n trong ca giai doan: Viét Nam, Phillipines.

4.1.2  Thuc trang kiéu héi cia cac quoc gia Chau A

Trong giai doan 2002 dén 2021, khu vuc Chau A ludn ghi nhan lugng kiéu héi
cao Véi su tang truong 6n dinh. Vao nam 2005, tong lwong kiéu héi ciia cac nudc trong
khu vuc nay dat 16,02 ty USD, chiém hon 65,21% tong kiéu héi toan cau. Con sé nay
tiép tuc ting trong bon nim tiép theo, dat 213,44 ty USD, nhung di giam nhe vao nim
2009 xubng con 211,44 ty USD. Nhiing nam sau dé, kiéu héi cua Chau A lai tiép tuc
tang, dat mac cao nhat 12 292,21 ty USD vao nam 2015. Dén nim 2016, mac du ty 1¢
tang truong kiéu hdi giam 4,82%, nhung trong hai nam tiép theo, ty 1 nay da hdi phuc
va dat 5,96% véi téng kiéu hbi 295,39 ty USD vao nam 2018. Dic biét, trong giai doan
nay, c6 toi sau qudc gia Chau A nam trong danh sach mudi nude nhan kiéu héi 16n
nhat thé gigi, bao gom An Do, Trung Qudc, Philippines, Pakistan, Bangladesh, va Viét
Nam.

82



12

10

o

NI aNCINN SNSRI AN N 2N BN N SN N SN TN SO SO
_2@’\9'\9@'\9'\9“9’19@9“9’@'\9@'\9’\9@’\9“QQ

e K j&U i o F D

Biéu d6 4.3. Tang trwéng kiéu hdi ciia Chau A giai doan 2002-2021
(Nguén: Téng hop diz lidu tir World Bank)
Kiéu héi khu vuc Chau A lubn duy tri mic ting truéng cao trong giai doan NC,
tham chi trong mot s6 giai doan (2008-2012), ty 18 kiéu hdi ma céc quoc gia nhan duoc
cao hon ca dau tu truc tiép nudc ngoai. Pidu nay cho thay kiéu héi 1a mot dong vén
ma cé4c qudc gia nén tan dung hiéu qua dé gop phan phat trién kinh té.
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Biéu dd 4.4. Top 10 c&c qudc gia Chau A c¢é hwong kiéu hdi trung binh Ién nhat
giai doan 2002-2021
(Nguon: Taong hop dir liéu tir World Bank)
Tir ndm 2002 dén nam 2021, An D6 1a quéc gia nhan kiéu hdi 16n nhat khu vye ciing
nhu thé gidi. Luong kiéu hdi cia qudc gia nay lién tuc ting truong trong sudt thoi gian
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NC. Mic du ¢6 bién dong nhe vao nhitng nam tiép theo nhung dén nam 2018, An Po
van tiép tuc din dau véi 17,79% trong co cau kiéu héi cua thé gisi. Trong do, luong
kiéu hbi An Do nhan duoc dén chi yéu tir thi treong chinh: Céc tiéu Vuong Qudc A
Rap Théng nhat (1.382 ty USD), My (11,71 ty USD) va Vuong quc A Rap Xé Ut
(11,39 ty USD). Véi luong dan s sinh séng va lam viéc tai nuéc ngoai 16n (17,5 triéu
ngudi nam 2018) va vin hoa mbi quan hé gia dinh sau sic (gia dinh luén dong vai tro
quan trong, ngudi An Do ludn giri tién vé gia dinh thuong xuyén va duy trinh luong
kiéu hdi gui vé cao hon cong dan cua qubc gia khac) da giap An Do trung binh mdi
nam nhan 61,14 ty USD. Philippines va Trung Qudc la hai qudc gia c6 lugng kiéu hoi
I6n thir ha va ba trong giai doan nay.

Nhém nude ¢6 luong kiéu hdi giao dong tir 8 ty USD/ nam dén 11 ty USD/ nam
bao gém 4 quéc gia: Pakistan, Bangladesh, Indonesia va Viét Nam. Trong khi tat ca 3
qudc gia Bangladesh, Indonesia va Viét Nam déu c6 ty 16 KH ting tir naim 2005 dén
nam 2010 sau d6 dong loat giam (lan luot con 7,82 ty USD, 6,68 ty USD va 6,29 ty
USD) vao nam 2011 va bién dong khong ngirng dén nim 2018 thi Pakistan lai 1a quéc
gia co sy tang truong KH 6n dinh nhat. Nam 2005, tong kiéu hoi cua Pakistan 5,36 ty
USD sau d6 tang dén 17,1 ty USD (mic du ¢6 giam 0,6 ty USD vao ndm 2017).

Pén nam 2021, ty trong kiéu hdi trung binh so vai GDP cua cac nén kinh té Chau
A binh quan dat mirc 6,39%GDP, cho thay vai tro quan trong cta kiéu hdi nhu 14 thanh
phan quan trong trong dong vén tai chinh cia nén kinh té. Trong d6, cac nudc o ty
trong dong kiéu héi 16n nhu, Kyrgyz Republic c¢6 ty trong kiéu hdi 1én dén 32,5% GDP
hay Nepal ¢ ty trong 1én dén 28,4% GDP, du vay, nhiéu nén kinh té, ty trong kiéu hbi
chiém chua dén 1% GDP nhu Kazakhstan, Turkey, Oman, hay Saudi Arabia.

4.1.3  Thuec trang thé ché caa cac quéc gia Chau A

Trong giai doan 2002 dén 2021 chi s6 danh gia chat lwong thé ché (bién ins) cua

khu vuc Chau A duy tri & muc twong ddi, véi gia tri trung binh van thiap hon mic tiéu
chuan co ban. Cu thé, sau chi s6 do luong chét luong thé ché bao gom: Tiéng ndi va
Tréach nhiém giai trinh (Voice and Accountability - VOA), On dinh Chinh tri va Khdng
c6 Bao lyc (Political Instability and Absence of Violence - POL), Hi¢u qua cta Chinh
phu (Government Effectiveness - GOV), Chat luong cac Quy dinh (Regulatory Quality
- REG), Nha nuéc Phap quyén (Rule of Law - RUL), va Kiém so4t Tham nhiing
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(Control of Corruption - COR) déu ¢ dudi muc trung binh (0), mic di ¢6 xu hudng

tang dan nhung van chua c6 nhiéu cai thién dé c6 thé vuot 18n mirc trung binh (0).
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Biéu d6 4.5. Thuc trang chat lwong TC ciia cac nwéc Chau A 2002-2021
(Nguén: Téng hop diz lidu tir World Bank)

Trong giai doan 2002 — 2021, chi s Hiéu qua cua chinh pha (Government
Effectiveness — GOV) dat mirc cao nhét trong 6 chi so, trung binh dat -0,25. Trong khi
d6 chi sé tiéng noi va trach nhiém giai trinh (Voice and Accountability - VOA) la chi
s6 thap nhat trong cac chi so, dat -0,85, chi sé Chat lugng cac quy dinh (Regulatory
Quality - REG) la chi sé lién tuc cai thién qua cac nam tir -0,45 1én -0,38.

4.1.4 Thuc trang mirc dd phat trién tai chinh caa cac quéc gia Chau A

Trong tiép can do ludng muc d6 phét trién HTTC, thuc trang PTTC cua céc qubc
gia Chau A s& duoc thé hién qua chi s6 phan anh mirc d6 phat trién HTTC chung -
tong quat (fd).

Dua vao Biéu db 4.6 co thé thiy duoc chi sb phan anh mirc 46 PTTC cua cac
qudc gia chau A trong giai doan tir 2002 dén 2021 lién tyc ting qua cac nim, tir mic
0,27 & nam 2002 dén 0,36 & nam 2020. Nam 2021, chi s6 nay c6 giam nhung khong
dang ké. Trung binh cé giai doan NC, chi s6 PTTC cua chau A dat trung binh 0,32.

85



0,4

035 /,N—-
03 /

0,25
0,2
0,15
0,1
0,05
0
O O O O O O O

e Phit trién tai chinh (FD)

Biéu @6 4.6. Thuc trang mirc @ PTTC cia Chau A 2002 - 2021
(Nguon: Téng hop diz lidu tir IMF)
4.2  Két qua phan tich cac mé hinh wée lwong tac dong cia kiéu hdi dén ting
trwéng kinh té tai Chau A
421 Két qua phan tich thanh phan chinh (Principal Components
Analysis)

Bang 4.1 thé hién két qua phan tich cac thanh phan chinh theo sau nhém chi
danh gia TC 1a (1) Tiéng ndi va trach nhiém giai trinh (VOA), (2) On dinh chinh trj va
khong c6 bao lrc (POL), (3) Hiéu qua cua chinh pha (GOV), (4) Chét luong céc quy
dinh (REG), (5) Nha nudc phéap quyén (RUL) va (6) Kiém soat tham nhiing (COR).
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Bang 4.1. Két qua phan tich cac thanh phan chinh
Cac
thanh VOA POL GOov REG RUL COR
phan
Hé ) 0,3308 0,3635 0,4382 0,4325 0,4486 0,4221
Nguon: Tac gid tinh toan tir stata 17
Nhu vay, bién TC (ins) trong luan &n nay sé& duoc tac gia tinh toan theo phuong
trinh sau:
ins = 0,3308*VOA + 0,3635*POL + 0,4382*GOV + 0,4325*REG + 0,4486*RUL +
0,4221*COR
4.2.2 Thong ké md ta va cac kiém dinh co ban
4.2.2.1 Thong ké mo td va twong quan cdc bién nghién ciru
Két qua thong ké md ta, do luong cac dai luong dic trung dbi véi cac bién NC
duoc thé hién ¢ Bang 4.2.

Bang 4.2. Théng ké mo ta cac bién

Tén bién S6 quansat Trung binh b le < Gia tri nhé nhat  Gia tri 16n nhit
chuan
gdp 780 3,536775 0,503028 2,52987 4,61449
rem 780 5,686453 7,950717 0,0015 4412654
ins 780 -1,09101 1,657956 -4,83345 2,908493
fd 780 0,319023 0,185704 0,05314 0,85283
fdi 780 5,477452 20,96401 -113,139 280,1455
cpi 780 5,667958 5,791256 -10,0675 57,07451
exp 780 15,57724 12,0071 2,36014 147,735
pop 780 1,733458 1,965818 -6,85212 19,36043
school 780 101,9718 11,78966 63,84202 152,1222
inte 780 32,84941 29,09972 0,00043 100
inv 780 28,52391 8,696274 5,35948 69,47258
open 780 82,47726 36,59959 11,8554 210,3743

Nguon: Tac gid tinh toan tir stata 17
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Trong giai doan 2002 dén 2021, ty Ié trung binh kiéu hbi /GDP (bién rem) cua
khu vie Chau A dat mtc 5,69, cao nhit 1a 44,13. Chi s6 PTTC (fd) trong giai doan
NC c6 gi4 tri trung binh 14 0,32, trong d6 gia tri cao nhat la 0,85. VVé chat luong TC,
gia tri trung binh trong giai doan 2002 — 2021 cua 39 quéc gia Chau A 14 -1,09 vai gia
tri cao nhat 1a 2,91 (ctia Cong hoa Sip nam 2008) va gia tri thdp nhét 1a -4,83 (cua
Yemen nam 2021).

Viéc xem xét trong quan cua cac bién NC 1a can thiét cho viéc phan tich mo ta
mdi quan hé ban dau gitra cac bién ciing nhu xem xét mirc do da cong tuyén tiém an
trong cac MH kinh té lugng duoc xay dung. Ma tran twong quan tir Bang 4.3 cho thay
murc do tuwong quan ctia cac bién, trong do, ty 1é kidu hdi c6 mbi twong quan nguoc
chiéu voi mirc @6 TTKT ¢ mirc 0,36. Nguoc lai, TC va mic d6 PTTC lai twong quan
tich cuc dén TTKT céc nudc chau A lan luot & mac 0,698 va 0,66. Ngoai ra, cac bién
vé ty trong dong vén fdi (fdi), ty 1& chi tiéu chinh phu (exp) va co s& ha tang (inte)
...C6 mdi twong quan cling chiéu véi TTKT.

Bang 4.3. Ma tran hé sé twong quan ciia cac bién trong mé hinh nghién cieu

gdp rem ins fd fdi cpi exp pop school | inte inv | open
gdp 1
rem -0,362 | 1
ins 0,698 |-0,243 |1
fd 0,6561 | -0,391 | 0,6482 | 1
fdi 0,1473 | -0,013 | 0,2009 | 0,0754 | 1
cpi -0,308 | 0,0821 | -0,373 | -0,292 | -0,061 |1
exp 0,0742 | -0,083 | -0,055 | -0,06 | 0,0013 | -0,081 | 1
pop 0,0318 | -0,088 | 0,0517 | 0,0795 | -0,029 | 0,0205 | 0,063 | 1
school | -0,207 | -0,06 | -0,05 |-0,169 | -0,01 |-0,029 | 0,146 | -0,102 |1
inte 0,6328 | -0,152 | 0,5159 | 0,5313 | 0,0586 | -0,328 | 0,018 | -0,003 | -0,171 | 1
inv -0,129 | -0,066 | 0,0987 | -0,015 | -0,045 | 0,0268 | 0,082 | 0,0296 | 0,2151 | -0,007 |1
open | 0,241 | -0,033 | 0,3457 | 0,1457 | 0,165 | -0,137 | 0,195 | 0,116 | 0,0875 | 0,167 | 0,02 |1

Nguon: Tac gid tinh toan tir stata 17

Xem xét mirc do tuong quan giira cac bién doc lap cho thay mirc d6 tuong quan

giita cAc bién 1 twong ddi thap, hau hét twong quan gitra cac bién déu nho hon mirc
0,7. Do d6, kha ning xay ra da cong tuyén trong cac MH kinh té luong 1a thap. Tuy

nhién, dé chac chan rang cac MH trong NC khong xay ra hién tuong da cong tuyén,
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tac gia str dung hé s6 phong dai phuong sai (VIF). Két qua trong Bang 4.4 da khang
dinh diéu nay.

Bang 4.4. Két qua kiém tra da cong tuyén

Cacbién | VIF | UVIF
fd 1,73 0,576
inte 1,51 0,662
rem 1,23 0,81

cpi 1,18 [0,85

school 1,17 | 0,857
open 1,14 0,878
exp 1,09 0,916
inv 1,06 |0,942
pop 1,05 0,952
fdi 1,04 0,964

Nguon: T4c gid tinh toan tir stata 17
4.2.2.2 Kiém dinh tinh ding

Phan tich hoi quy ddi véi dir liéu bang yéu cau cac chudi dit liéu phai ding
nham dam bao tinh tin cay cua céc kiém dinh thdng ké. Trudce khi kiém dinh tinh dirng
ctia cac chudi dix liu, tac gia tién hanh kiém dinh sy phu thudc chéo cua dir liéu bang
cach sir dung kiém dinh Pesaran CD. Néu két qua cho thay cac bién khong cé phu
thudc chéo thi NC sé& &p dung kiém dinh tinh dirng thé hé thir nhat 12 kiém dinh Levin
— Lin — Chu (LLC), nguoc lai néu két qua cho thay c6 sy phu thugc chéo giita cac bién
thi s& kiém dinh tinh dirng thé hé thir hai bang kiém dinh CIPS. Két qua kiém dinh su
phu thudc chéo duoc trinh bay trong Bang 4.5 dudi ddy véi gia thiét HO: Ton tai phu

thuoc cheo trong MH NC.
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Bang 4.5. Két qua kiém dinh phu thugc chéo

Cac bién CD-test p-value
gdp 63,33 0,000
rem 0,008 0,993
ins 8,969 0,000
fd 42,98 0,000
fdi 14,1 0,000
cpi 44,49 0,000
exp 11,63 0,000
pop 12,56 0,000
school 3,801 0,000
inte 112,8 0,000
inv 7,166 0,000
open 13,7 0,000

Nguon: Tac gid tinh toan tir stata 17

Két qua trong Bang 4.5 cho thay gia tri p-value cua tat ca cac bién trong MH

NC déu nho hon 0,05 ngoai trir bién kiéu hdi (rem). Piéu ndy ngu Y rang bién rem doc
lap chéo, trong khi cac bién con lai déu phu thuoc chéo. Nhu vay, NC tiép tuc ap dung
kiém dinh Levin — Lin — Chu dé kiém dinh tinh dirng caa chudi rem va kiém dinh CIPS

cho céc chudi dir liéu con lai trong MH NC.
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Bang 4.6. Két qua kiém tra tinh dirng

Gi tri thong ké t cia kiém .
Gia tri kiém dinh CIPS
X dinh LLC
Tén .
. Két luan
bién . .
Level First different Level First different
rem -3,1698 *** -8,6248*** 1(0)
gdp -2,418*** -2,691*** 1(0)
ins -1,877 -3,731*** 1(2)
fd -2,036 -4,533*** 1(1)
fdi -2,135% -4,630 *** 1(0)
cpi -2,857*** -4,233 *** 1(0)
exp -1,463 -3,617*** 1(1)
pop -1,305 -2,539 *** 1(1)
school -1,694 -3,486 *** 1(1)
inte -1,189 -3,068*** 1(1)
inv -1,985 -3,863 *** 1(1)
open -1,681 -3,660*** I(1)

Ghi chd: 1(0) thé hién chugi ding ¢ sai phan bdc 0 (level) va 1(1) thé hién chudi

dirng & sai phan bdc 1. Gia tri téi han (critical values) cia kiém d@inh CIPS ldn leot

14 -2,11, -2,2 va -2,36 ¢ cac murc y nghia 10%, 5% va 1%.

Nguon: T4c gid tinh toan tir stata 17

Két qua kiém dinh LLC va kiém dinh CIPS trén bang 4.6 cho thay cac bién

TTKT (gdp), kiéu héi (rem), dau tu truc tiép nude ngoai (fdi) va lam phét (cpi) ding

& sai phan bac 0 (level), cac bién khac cia MH dirng & sai phan bac 1 (first different).

kinh té

chinh anh huong truc tiép TTKT cac nudc Chau A.
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4.2.3 Két qua wée lwong mo hinh tiac déng caa kiéu héi dén tiang truéng

NC xem xét tac dong truc tiép cua dong von kiéu hdi nhu 1a mét ngudn lyc tai




Bang 4.7. M6 hinh wée lwong truc tiép tac dong cia kiéu hdi dén ting truéng

gdp Coefficient Std. err. z P>z [95% conf. interval]

L1.gdp 0,98506 0,00391 | 252,110 | 0,000 |0,97740 0,99272

rem -0,00035 0,00012 | -3,010 0,003 | -0,00058 -0,00012
fdi 0,00000 0,00001 | 0,020 0,983 | -0,00003 0,00003

cpi 0,00004 0,00005 | 0,810 0,420 | -0,00006 0,00015

dexp -0,00033 0,00008 | -4,170 0,000 | -0,00049 -0,00018
dpop 0,00084 0,00027 | 3,140 0,002 | 0,00032 0,00137

dschool 0,00011 0,00007 | 1,600 0,110 | -0,00003 0,00025

dinte -0,00002 0,00010 -0,220 0,827 | -0,00023 0,00018

dinv -0,00028 0,00008 -3,330 0,001 | -0,00044 -0,00011
dopen 0,00036 0,00003 11,010 0,000 | 0,00030 0,00043

_cons 0,06828 0,01401 | 4,880 0,000 | 0,04083 0,09573

N 741

Kiém dinh Arellano-

Bond (ARL) 208

Kiém dinh Arellano-

Bond (AR2) 163

Kiém dinh Hansen 35,73

Ghi chu: dexp, dpop, dschool, dinte, dinv, dopen lan Lot 1 cac bién exp, pop,
school, inte, inv, open dwoc ldy sai phan bdc 1.
Nguon: T&c gid tinh toan tir stata 17
Két qua cho thay kiéu hdi (rem) co tac dong nghich chiéu dén TTKT (gdp) ¢ muc
y nghia 1%. Ngoai ra, 46 ma thuong mai (dopen) va ting truéng dan sb (dpop) cé anh
huong tich cuc va cé ¥ nghia dén TTKT cua céc quoc gia Chau A. Pau tu (inv) va chi
tiéu chinh phu (exp) c6 tac dong nghich dén TTKT trong giai doan NC. Céc bién con
lai cia MH khong c6 ¥ nghia thong ké.
4.2.4 Két qua wéc lwong md hinh tac dong ciaa kiéu hoi dén tiang trwéng kinh té
khi xem xét vai tro thé ché va phat trién tai chinh
+ Két qua wée lwong md hinh tac dong cha kiéu hédi, TC dén TTKT
Véi MH xéc lap anh huong cia dong von kiéu hdi dén TTKT dudi cac bbi canh
TC va mirc @6 PTTC khéc nhau tai cac nuée Chau A. Theo d6, MH dugc xac 1ap véi
bién chat luong TC (dins), PTTC (dfd) va bién sb twong tac gitta méi truong TC véi
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dong vén kiéu hédi (remins) cing bién sé tuwong tac gitta PTTC va dong vén kiéu hoi
(remfd). Téc gia thiét 1ap MH danh gia tac dong truc tiép cua dong vén kiéu héi, TC
va PTTC dén TTKT, dong thoi xem xét tac dong twong tac gitra dong kiéu hdi trong
cac bbi canh TC va mirc 46 PTTC khac nhau.

Két qua ude lugng MH hdi quy tai Bang 4.8 cho thy, quy md dong kiéu hoi
(rem) tac dong tiéu cuc dén TTKT tai cac nudc chau A & muc ¥ nghia 1%. Theo do,
TTKT s& chiu anh huong tiéu cuc khoang 0,035 diém phan trim khi quy mé cua kiéu
héi (trén GDP) tang thém 1%. Quy md kiéu hdi cang ting s& anh huong tiéu cuc dén
TTKT va anh huong nay 1a thong nhat di xem xét c6 anh huong caa TC va PTTC.
Hon thé nia, so sanh véi MH danh gia anh huong caa kidu hdi dén TTKT khong xem
xét anh huong cia TC va PTTC (MH phan 4.2.3) cho thay tinh théng nhat trong danh
gia anh huong tryc tiép cua dong vén kiéu hdi, du vay, dudi anh huéng cua TC va
PTTC, anh hudng truc tiép cua lwong kidu hdi dén TTKT c6 su hiéu chinh giam so voi
viéc khdng xem xét anh huong caa hai yéu té nay. Biéu ndy ham y rang, viéc dua yéu
t6 TC va PTTC vao MH khdng chi hop Iy vé khia canh 1y thuyét va co so tir cac NC
truéc ma con gidp MH kinh té luong t6t hon trong danh gia anh huong caa quy mo
kiéu héi dén tang truong.

Bang 4.8. Két qua wée lwong anh hwdng cia kiéu hoi, TC dén TTKT

gdp Coefficient | Std.err. |z P>z [95% conf. interval]
L1.gdp 0,98336 0,00414 237,74 0,000 | 0,97526 0,99147
rem -0,00042 0,00013 | -2,77 0,006 | -0,00060 -0,00010
dfd 0,01690 0,01649 | 1,02 0,005 |-0,01542 0,04921
dins 0,00641 0,00240 | 2,68 0,007 | 0,00171 0,01110
fdi 0,00001 0,00002 | 0,48 0,631 | -0,00003 0,00005
cpi 0,00000 0,00008 0,04 0,967 | -0,00015 0,00016
dexp -0,00034 0,00010 -3,48 0,001 | -0,00053 -0,00015
dpop 0,00100 0,00032 3,09 0,002 | 0,00037 0,00163
dschool 0,00011 0,00009 | 1,27 0,204 | -0,00006 0,00028
dinte -0,00004 0,00010 | -0,39 0,694 | -0,00025 0,00016
dinv -0,00027 0,00012 | -2,33 0,020 | -0,00050 -0,00004
dopen 0,00036 0,00004 | 8,36 0,000 | 0,00028 0,00045
_cons 0,07435 0,01494 4,98 0,000 | 0,04507 0,10362
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N 741
Kiém dinh Arellano-

-2,04**
Bond (AR1)
Kiém dinh Arellano-

-1,47
Bond (AR2)
Kiém dinh Hansen 35,12

Ghi ch: dins, dfd lan Lot 1a cac bién ins, fd dwoc ldy sai phan bdc 1.
Nguon: T&c gid tinh toan tir stata 17

V& anh hudng cia TC hay chat lugng TC dén TTKT cua cac nén kinh té Chau
A trong giai doan NC, két qua tai Bang 4.8 xac nhan anh huéng cia mot méi truong
TC tét hon thi TTKT cuia qudc gia d6 cao hon. Anh huang tich cuc nay 1a ¢6 ¥ nghia
théng ké 1%. Twong tu, ddi vai tac dong cua PTTC dén TTKT chau A, két qua NC
cho thay quéc gia c6 mic do PTTC cang cao thi s& dat mic TTKT cang cao véi mic
¥ nghia théng ké 1%

Ngoai ra, TTKT cua cac qudc gia Chau A trong MH udc lwgng con cho thay
cac anh huong tir do tré cua TTKT va dd6 ma caa nén kinh té déu co tac dong tich cuc
va co ¥ nghia thong ké dén TTKT cua cic nude trong giai doan NC.

+ Két qua wée lwong mo hinh tac dong caa kiéu hoi dén TTKT Khi xem xét
vaitro TCvaPTTC

Vé anh hudng cua dong kiéu hdi dén TTKT duéi cac méi trudng TC khac nhau
(thdng qua bién tuong tac remins) dugc Xac nhan 1a ¢6 y nghia thong ké & mac 1%
(Bang 4.9). N6i cach khac, anh huéng cua dong kiéu hdi dén TTKT chiu sy diéu chinh
cua chat lugng TC & mdi nén kinh té.

Bang 4.9. Két qua wéc lwong tac dong cia kiéu hdi dén TTKT khi xem xét vai

trocia TCvaPTTC
gdp Coefficient Std. err. z P>z [95% conf. interval]
L1.gdp 0,97862 0,00554 | 176,77 | 0,000 | 0,96777 0,98947
rem -0,00054 0,00017 | -3,18 0,001 | -0,00087 -0,00021
dfd 0,00897 0,01765 | 0,51 0,001 | -0,02561 0,04356
dins 0,00441 0,00221 | 2,00 0,046 | 0,00009 0,00873
remins 0,00131 0,00032 | 4,13 0,000 | 0,00069 0,00193
remfd 0,00225 0,00372 | 0,60 0,006 | -0,00505 0,00954
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gdp Coefficient Std. err. z P>z [95% conf. interval]
fdi 0,00002 0,00002 | 1,13 0,259 | -0,00002 0,00006
cpi -0,00009 0,00013 | -0,72 0,473 | -0,00034 0,00016
dexp -0,00049 0,00013 | -3,68 0,000 | -0,00075 -0,00023
dpop 0,00115 0,00051 | 2,27 0,023 | 0,00016 0,00215
dschool 0,00015 0,00010 | 1,42 0,157 | -0,00006 0,00035
dinte 0,00003 0,00015 | 0,20 0,842 | -0,00026 0,00032
dinv -0,00024 0,00017 | -1,45 0,146 | -0,00057 0,00008
dopen 0,00042 0,00004 | 9,35 0,000 | 0,00033 0,00051
_cons 0,09148 0,01997 | 4,58 0,000 | 0,05234 0,13062
N 741

Kiém dinh Arellano-

Bond (AR1) 20

Kiém dinh Arellano-

Bond (AR2) 104

Kiém dinh Hansen 33,46

Nguon: T&c gid tinh toan tir stata 17

Cu thé, két qua tai Bang 4.9 cho thiy cac qudc gia co chat lugng TC cang cao

thi tac dong tiéu cuc cua dong kiéu hoi dén TTKT s& cang giam. Pé kiém chang lai

két qua ndy, tac gia tién hanh hdi quy riéng biét cho hai nhém nudc chat lugng TC cao
va chat luong TC thap. Két qua hoi quy duoc thé hién & Bang 4.10.

Bang 4.10. Két qua wéc lwong tac dong cia kiéu hoi dén TTKT, xem xét vai tro

cua TC theo hai nhom nwéc

TC cao TC thap
gdp gdp

L.gdp 0,878%** 0,951%**
[24,21] [5,53]

rem -0,000043*** -0,00058***
[-3,44] [-0,08]

dfd 0,393*** 0,112%*
[2,79] [0,10]

dins 0,0245%** 0,00691***
[2,86] [0,08]

remins -0,000958** -0,00158***

95



TC cao TC thap
gdp gdp
[-1,40] [-0,34]

remfd -0,0693** -0,00625***
[-1,44] [-0,03]

fdi 0,000121** 0,00167
[2,43] [0,96]

cpi -0,00212** -0,000214
[-2,35] [-0,35]

dexp -0,00221** 0,000212
[-2,45] [0,52]

dpop 0,00121 0,00325
[0,91] [1,59]

dschool -0,000611*** 0,000608***
[-2,69] [2,72]

dinte -0,000275 0,00115
[-1,00] [0,41]

dinv 0,000249 -0,0011
[1,35] [-1,46]

dopen 0,000852*** -0,0000457
[5,96] [-0,19]

_cons 0,502*** 0,164
[3,44] [0,30]

N 399 342

Kiém dinh Arellano-Bond (AR1) | -1,73** -1,80**

Kiém dinh Arellano-Bond (AR2) | -1,00 -0,37

Kiém dinh Hansen 9,12 11,75

Két qua hoi quy tai Bang 4.10 x4c nhan rang dong kiéu hdi co tac dong tiéu cuc
dén TTKT & ca hai nhom qudc gia v6i mirc y nghia 1%. Ngoai ra, tai cic nudc ¢ chat
lwong TC cao, tac dong tiéu cuc cia dong kiéu hdi dén TTKT 1a thdp hon tai cac nudc
c6 chét lugng TC thap. Nhu vay c6 thé thay, anh huéng ciia dong kiéu hdi dén TTKT
chiu sy diéu chinh cta chit lvong TC & mbi nén kinh té. Qua Biéu do 4.7 khi danh gia
tac dong bién cta kidu hbi dén TTKT & cac mic TC khac nhau, két qua tir NC cho

thiy tai cac qudc gia c6 TC phat trién tot thi co thé giup 1am giam tac dong tac dong

Nguon: T4c gid tinh toan tir stata 17
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tiéu cyc cua kiéu hdi dén TTKT, tham chi tac dong nay co thé trd thanh tich cuc. Hay
noi cach khac, kiéu héi s& gop phan thic ddy ting trudng & cac nude co chit luong TC
tdt hon. Nguoc lai, ¢ cac nén kinh té c6 TC chua tdt, kiéu hdi duong nhu khong lam
tang tac dong 1én TTKT. NOi cach khéac, TC cang t6t cang tao diéu kién cho cac tac
dong gian tiép cua dong von kidu hdi ngdy cang tich cuc hon dbi véi nén kinh té. Diéu
nay thong qua cac 1y thuyét vé TC 1a hop 1y, theo d6, TC yéu kém hoidc khong phat
trién thi s& thiéu su 6n dinh x3 hoi can thiét gitp tao ra mot hé thdng kinh té kha thi
(North, 1990). Mot quéc gia co trinh d§ TC tién tién hon va chét lugng cua cac chinh
sach kinh té va xa hoi tot hon co thé gitp kicu hodi dong gop hiéu qua hon vao hoat
dong dai han cta qudc gia d6 (Catrinescu, Leon-Ledesma, Piracha, va Quillin, 2009).
Két qua NC nay xac nhén lai két qua ciia Catrinescu va cong su (2009), Faini (2002),
Abdih va cong su (2012), va két qua tir Bjuggren va cong sy (2010).

Predictive margins
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rem
—8— ins=-2.8 —&— ins=-1

—8— ins=15

Biéu d0 4.7. Tac dong caa kiéu héi dén TTKT tai cac cap dd chat lwong TC
Nguon: T&c gid tinh toan tir stata 17
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Khi xem xét tac dong cua kiéu hdi dén TTKT tai cac mic do PTTC khéc nhau
(thdng qua bién twong tac remfd) dugc xac nhan 1a co ¥ nghia théng k& & muc 1%
(Bang 4.9). Diéu nay c6 nghia rang tac dong cia dong kiéu hdi dén TTKT chiu sy diéu
chinh cia mirc 6 PTTC tai mdi nén kinh té. Ciing nhu tuwong tac gitra kiéu hdi va TC,
NC tim thiy céc bing chung rd rang va cé ¥ nghia vé mdi quan hé giira kidu hdi va
TTKT théng qua cac mac do PTTC.

Adjusted predictions

3.8

3.6

e

Predicted gdp
3.4
|

20 23 26 29 32 35 38 41 44
rem

—&— fd=2 —¢— fd=4
—&— fd=6

Biéu d0 4.8. Tac dong caa kiéu hoi dén TTKT tai cac cap do PTTC
Nguon: T4c gid tinh toan tir stata 17
Khi xem xét tic dong cua kiéu hdi dén TTKT o cac mic PTTC khéac nhau (Biéu
dd 4.8) cho thay ¢ nhirng qudc gia ¢ mirc 6 PTTC cao hon, s& gilp lam giam tac
dong tiéu cyuc cua kiéu hdi dén tang truong kinh té, hay ndi cach khéc, cac phat hién
nay cho thiy tac dong tiéu cuc cua kiéu hdi ddi véi tang truang 1a giam dan theo muc
d6 PTTC. Bé khang dinh két qua nay, tac gia tién hanh hoi quy riéng biét cho hai nhém
nuéc PTTC cao va PTTC thap dé xem mic tac dong caa dong kiéu hbi d¢én TTKT c6

su khac biét nhu thé ndo. Bang 4.11 thé hién két qua thu duoc.
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Bang 4.11. Két qua wéc lwong tac dong cia kiéu hoi dén TTKT, xem xét vai tro

cua PTTC theo hai nhom nwoc

PTTC cao PTTC thip
gdp gdp

L.gdp 0.926*** 0.846***
[15.23] [8.23]

rem -0.000357*** -0.00845***
[-1.44] [-1.40]

dfd 0.236** 0.0731*
[1.81] [0.18]

dins 0.00949*** 0.0341***
[0.66] [3.43]

remins -0.000627* -0.00187**
[-0.45] [-2.18]

remfd -0.0552** -0.127**
[-0.78] [-2.09]

fdi 0.000069 0.00342***
[0.82] [2.63]

cpi -0.000928 0.00126**
[-1.05] [2.55]

dexp -0.000802 -0.0005
[-0.62] [-1.40]

dpop 0.000934 0.00189
[0.49] [0.87]

dschool -0.000744 0.00037
[-1.16] [1.63]

dinte -0.0000997 0.00400*
[-0.18] [1.75]

dinv 0.000576 -0.000602
[1.08] [-1.33]

dopen 0.0000702 0.000494**
[0.27] [2.42]

_cons 0.308 0.466
[1.29] [1.45]

N 342 399
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PTTC cao PTTC thép
gdp gdp
Kiém dinh Arellano-Bond (AR1) | -1,49** -4,95%**
Kiém dinh Arellano-Bond (AR2) | 0,65 0,84
Kiém dinh Hansen 5,31 6,74

Nguon: Tac gid tinh toan tir stata 17

Khi xem xét tac dong cta dong kiéu hdi dén TTKT tai hai nhém nudc khac

nhau vé mirc 46 PTTC, két qua tai Bang 4.11 mét lan nita khang dinh méi trong quan
nghich bién giira hai yéu té nay. Bac biét, cac qubc gia 6 mic do PTTC cang cao thi
tac dong tiéu cuc cua kiéu hdi dén ting truong cang giam, hay néi cach khéc, viéc cai
thién mtc d6 PTTC s& gilp cac cac qudc gia giam mie do tac dong tiéu cuc cua kiéu
héi ¢én TTKT. Biéu nay cd thé Ii giai ring moét HTTC phat trién hon tao ra manh dat
mau m& dé phan bo nguon luc, giam sét tét hon, it bat can xtng thong tin hon va thiic
day TTKT (Shen & Lee, 2006). HTTC c6 thé dong gbp vao ting trudng GDP thdng
qua viéc huy dong tién tiét kiém lam tang khéi lugng nguon luc sin cé dé tai tro cho
dau tu sang loc va gidm séat cac du 4n dau tu gép phan thic ddy TTKT cao hon
(Greenwood & Jovanovic, 1990; Levine & Zervos, 1998). Do vay, khi mic do PTTC
cao hon cho phép ngudi di cu guri tién vé nha nhanh hon, an toan hon va trén hét 1a ré
hon, luong kiéu hdi 16n kich thich sy quan tdm cua cac té chire tai chinh va co quan
cong quyén, mang lai mic @6 canh tranh cao hon gifta cac trung gian tai chinh, ciing
nhu cai cach TC nham chuyén ngudn kiéu héi sang dau tu hiéu qua. O nhitng qubc gia
c6 hé théng ngan hang phat trién tét, kiéu hdi c6 thé bo sung cho tin dung ngan hang
hodc c6 thé dong vai tro nhu mot tai san thé chap dé tiép can vén vay (Chami,
Fullenkamp, & Jahjah, 2005). Bén canh d6, mot HTTC phat trién hon & nudc so tai s&
kéo theo chi phi chuyén tién thap hon (Freund & Spatafora, 2008). Piéu nay s& khuyén
khich ting sb tién chuyén vé nudc va tdn tai mot luong kidu hdi duoc chuyén vao dau
tu san Xuat, tiéu dung. Stahl va Arnold (1986) lap luan rang sy gia tang tiéu dung do
két qua cuia kiu héi co thé dan dén hiéu (g s6 nhan, diéu nay cudi cing tiép tuc kich
thich nén kinh té. Dong kiéu hdi 1am ting sic mua, ¢ kha ning kich thich cac nganh

cdng nghiép dia phuong thong qua sy gia ting nhu cau tiéu ding cta ngudi dan. Diéu
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nay c6 nghia 1a cudi cung luong kiéu hi ma ngudi tiéu dung da chi tiéu co thé dugc
chuyén tré lai cac cong ty dudi dang vén.

Nhu vay cd thé thy, két qua udc lwong cac MH hoi quy cho thdy anh huang
cua kiéu hdi (rem) dén TTKT (gdp) tai cac qudc gia chau A trong giai doan NC ¢6 su
théng nhat véi nhau.

Vé anh huang cua chat lugng TC dén TTKT cuaa cac nén kinh té Chau A trong
giai doan NC, thdng qua cac MH dinh luong xac nhan chic chin vé thdng ké khi anh
huong tich cuc cua TC dén TTKT c6 ¥ nghia thong ké & mac 1% hoic 5%. Vé anh
huong cua dong kiéu hoi dudi cac bdi canh TC khac nhau (remins) ciing dugc Xac
nhan 13 ¢6 ¥ nghia thong k&, ham y rang anh huong cua kiéu hdi dén TTKT chiu su
diéu chinh caa chat lwong TC ¢ mdi nén kinh té. Theo d6, quy moé dong von cang cao
& cac nudc ¢6 chat lugng TC t6t hon thi ¢o tac dong tét dén TTKT, ndi cach khac, quy
md dong von kiéu héi c6 tac dong quan trong dén TTKT & cac nudc co TC tot va viec
quy md dong vén. Trong trudng hop chuyén tién, su on dinh kinh té va xa hoi c6 thé
duoc cho 1a quan trong trong viéc xac dinh lugng tién duoc gui va cac kénh chuyén
tién trong nén kinh té. Mot qudc gia co trinh d6 TC tién tién hon va chat lugng caa cac
chinh sach kinh té va x& hoi tot hon c6 thé gilp kiéu hdi dong gdp hiéu qua hon vao
hoat dong dai han cia qudc gia d6 (Catrinescu va cong su, 2006). Twong tu, & mot
qudc gia cd chinh sach kinh té lanh manh, tac dong cua kiéu hdi néu c6 kha nang sé rd
rét hon (Riccardo Faini, 2002). Theo thuyét vé su tu loi, Le (2011) chi ra rang su gia
tang kiéu hbi chuyén vé thuong di doi véi thing du trong két qua dau tu, va diéu nay
chiu anh huong truc tiép tir chat luong céc thé ché trong moi trudng dau tu tai quéc
gia nhan kiéu héi. Trong béi canh nay, kiéu héi chii yéu duoc Ky vong s& duoc sir dung
cho muc dich dau tu, trong d6 ngudi nhan can phai dau tu céng suc va nd luc trong
hién tai dé dat duoc loi ich cao hon trong tuwong lai. Cac nghién ctru khac ciing nhan
manh rang chat luong moi truong dau tu dong vai trd quan trong trong viéc quyét dinh
hiéu qua st dung kiéu héi va kha ning thu hut dau tu, tir d6 gép phan vao sy phét trién
kinh té bén viing (Ratha, 2005; Catrinescu va cong su, 2006). Mdi quan tdm hang dau
ctia ngudi di cu 13 kha ning dat duoc két qua dau tu cao (Ncube & Brixiova, 2013).
Piéu quan trong hang dau d6i vai két qua dau tu 1a diéu kién kinh té thuan lgi trong
nudéc, vé co ban duogc lién két véi cac TC trong x4 hoi nhu cdu trdc quyén tai san va
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su hién dién cua thi truong duoc to chic hop 1y (Acemoglu va cong su, 2005). Mot
moi trudng chinh sach tét s& 1am ting loi nhuan tir du tu, tir d6 ning cao chi phi co
hoi cho viéc tiéu dung va dau tu ddi vai ca ngudi chuyén tién va ho gia dinh nhan kiéu
héi (Ratha, 2005). Theo Rodrik (2008), mot hé thdng quan tri hiéu qua, trong d6 quyén
s& hiru va hop dong dugc thuc thi tot va tham nhiing dugc giam thiéu, s& khuyén khich
ca nhan dau tu, d6i méi va tham gia vao hoat dong kinh té. Biéu nay s& thic day TTKT
nho vao dong kiéu héi tir nuéc ngodi. Chat lwgng thé ché 1a rit quan trong vi né dam
bao viéc phan bd ngudn lec mot cach hidu qua. Néu céc thi trudng khong duoc to chic
t6t hoic bi bo qua, loi nhuan tir dong von cd thé khong duoc khai thac, dan dén phan
b6 ngudn lec khong hop 1y (Acemoglu va cong su, 2005; Smith, 1776). Khi chat lugng
thé ché trong nudc thap, diéu nay c6 thé khién cac nha dau tu va nguoi chuyén kiéu
héi mat dong luc dé dau tu vao qué huong ho. Vi du, trong mot méi truong TC dic
trung boi bat 6n chinh tri, b6 méay hanh chinh kém hiéu qua va thiéu quyén truy doi
hop phap cong bang va chinh dang, nguoi lao dong ¢ nude ngoai ¢ thé kho xac dinh
cac co hoi sinh 161 an toan va dam bao. Nguoc lai, cac khudn khd TC lanh manh c6
nhiéu kha nang tao ra co cau khuyén khich thich hop cho dau tu tir kiéu hbi chuyén vé
nudc.

Trong khi 6, PTTC ciing c6 tic cung chiéu dén TTKT cua cac qubc gia trong
mau NC. Cac phat hién tim dugc cho thdy mac du kiéu héi cé tac dong tiéu cuc dén
tang trudng kinh té tuy nhién tac dong s& c6 thé giam néu cac quéc gia gia ting su
PTTC. Vai trd cua PTTC ddi véi TTKT cho thay mot HTTC phét trién hon tao ra manh
dat mau md dé phan bo ngudn lec, giam sat tét hon, it bat can xtimg thong tin hon va
thiac day TTKT (Shen va Lee, 2006). HTTC c6 thé dong gop vao ting truong GDP
thdng qua viéc huy dong tién tiét kiém 1am tang khdi luong nguon luc san co dé tai tro
cho dau tu sang loc va giam séat cac dy an dau tu gdp phan thic ddy TTKT cao hon
(Greenwood va cong su,1998). Vi vay, khi chat luong dich vu tai chinh (PTTC) duoc
cai thién, nguoi di cu c6 thé gui tién vé qué huwong nhanh chdng, an toan va tiét kiém
hon. Piéu nay din dén viéc gia tang luong kiéu hdi, kich thich sy quan tam tir cac to
chire tai chinh va co quan chinh phu. Két qua 13, su canh tranh giira cac trung gian tai
chinh ting 1én, d6ng thoi thuc day cai cach trong hé théng tai chinh nham chuyén
huéng kiéu héi sang dau tu hiéu qua hon.
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Tai cac quédc gia c6 hé théng ngan hang phat trién, kiéu hdi cd thé bd sung cho tin dung
ngan hang hoic duoc str dung nhu tai san thé chap dé dé dang tiép can von vay (Chami
va cong su, 2005). Hon nira, mot hé théng tai chinh manh mé tai nudce sé tai con gidp
giam chi phi chuyén tién (Freund va Spatafora, 2008). Biéu nay s& khuyén khich ting
s tién chuyén vé nudéc va ton tai mot lwong kiéu héi duoc chuyén vao dau tu san xuat,
tiéu dung. Stahl va Arnold (1986) lap luan rang su gia ting tiéu dung do két qua cua
kiéu héi c6 thé din dén hiéu ung sb nhan, diéu nay cudi cung tiép tuc kich thich nén
kinh té. Dong kiéu héi 1am ting sic mua, c6 kha ning kich thich cac nganh cong nghiép
dia phuong thong qua su gia ting nhu cau tiéu dung cta nguoi dan. Piéu nay c6 nghia
la cudi cung lwong kiéu hdi ma nguoi tiéu ding di chi tiéu c6 thé duoc chuyén trg lai
cac cong ty dudi dang von.
4.2.5 Kiém dinh tinh vitng cia mé hinh wéc lwong tac dong caa kiéu hdi dén
tang trudng kinh té khi xem xét vai tro caa thé ché va phat trién tai chinh

Trong luan &n nay, tac gia kiém dinh tinh viing caa MH NC bang cach thay bién
phu thudc thanh bién téc do ting trusng GDP (gdpgr). Néu cac két qua udc luong
khong thay d6i (nghia 13 khong thay d6i chiéu tac dong) thi c6 thé két luan MH NC

dam bao tinh vitng, cac két qua udc luong cé do tin cay cao.
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Bang 4.12. Két qua kiém tra tinh virng ciia md hinh nghién ciu

1) 2 3
gdpgr gdpgr gdpgr
L.gdpgr 0,237*** 0,236%** 0,204%**
[10,56] [11,54] [3,77]
rem -0,0121%** -0,0129%** -0,000511***
[-0,82] [-0,59] [-0,02]
fdi -0,00126 -0,00321 -0,00199
[-0,45] [-1,56] [-0,71]
cpi 0,0629%** 0,0518%** 0,0374**
[4,85] [4,98] [2,11]
dexp -0,00339 -0,00307 -0,0103
[-0,28] [-0,21] [-0,64]
dpop 0,533*** 0,565*** 0,573***
[8,07] [5,65] [6,34]
dschool -0,0117 -0,0196 -0,0117
[-0,92] [-1,49] [-0,71]
dinte -0,0232 -0,0467 -0,0284
[-0,74] [-1,46] [-0,76]
dinv -0,0843%** -0,0948*** -0,105***
[-3,60] [-4,53] [-3,35]
dopen 0,0962%** 0,0881*** 0,0815%**
[13,58] [9,23] [10,16]
dfd 3,627*** 5,842%**
[0,60] [0,83]
dins 0,564** 0,0579%**
[1,23] [0,22]
remins 0,215***
[3,81]
remfd -1,65**
[-0,60]
cons 3,576%** 3,773%** 3,804%**
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(1) 2 (3)
gdpgr gdpgr gdpgr
[20,02] [22,68] [6,14]
N 737 737 737
Kiém dinh Arellano-Bond
-1,99** -1,98** -1,98**
(AR1)
Kiém dinh Arellano-Bond
0,26 0,21 0,21
(AR2)
Kiém dinh Hansen 37,14 35,79 35,00

Nguon: Tac gid tinh toan tir stata 17

Két qua hoi quy tai bang 4.12 cho thiy cac udc lugng gan nhu khong thay doi
vé dau so véi cac MH NC st dung bién gdp trong luan an nay. Ngoai ra, tat ca cac két
qua kiém dinh ty twong quan bac 1 (AR1) cho gia tri p-value déu nho hon 0.05, kiém
dinh ty twong quan bac 2 (AR2) va kiém dinh Hansen c6 p-value I6n hon 0.05. Diéu
nay chang to céc bién cong cu sir dung trong mé hinh SGMM 1a phit hop. Nhu vy ¢6
thé két luan rang cac MH NC duoc sir dung trong luan an dam bao tinh viing va cac
wdce lugng dam bao tinh tin cay, c¢d thé phan tich duoc.

4.2.6. Panh gia chung vé cac tac dong cia kiéu hdi dén ting truéng kinh té va
cac kénh tac dong twong tac.

Tat ca cac MH wdc luong cho thdy bing chang vitng chic vé anh huong cua
kiéu héi dén TTKT, trong tat ca MH déu xéac nhan anh huong tiéu cuc va co da bang
chang thong ké dé xac nhan anh huong tiéu cuc nay. Cac két qua nay la phi hop voi
cac luan giai vé khia canh ly thuyét o khia canh kha bi quan vé cac dong kiéu héi khi
su phu thudc vao qua trinh di cu va kiéu héi sé tao ra tinh trang kém phat trién & cac
nude c6 ngudi di cu (Oluwafemi va Ayandibu, 2014). Quy mé dong kiéu héi cang cao
lam cho nudc nhan s& phu thudc vao nudc gui tién ciing nhu khién nguoi nhan kiéu
héi phu thudc vao ngudi gui (Binford, 2003). Thay vi khuyén khich TTKT, kiéu héi
dan dén sy bat binh dang ¢ nhirng khu vuc ¢ dong kiéu héi 16n (Stark va Lucas, 1988).
Céc két qua thuc nghiém trong luan an nay xac nhan médi quan hé bi quan nay, tac dong
tiéu cuc xay ra khi dong kiéu hdi dugc gui dén ngudi nhan ¢ nuéc so tai, ho co xu
huéng khong st dung tién cho bat ky hoat dong kinh doanh hiéu qua nao ma st dung

cho chi tiéu tiéu dung, chang han nhur 6 t6, nha cira Va quan 4o. Diéu nay lam gia ting
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su bat binh dang vé thu nhap gitta ho gia dinh nhan kiéu hdi va ho gia dinh khong nhan
tién, c6 thé din dén lam phat va ting gia cac mat hang co ban & cac nude nhan kiéu
héi 1am anh hudng dén TTKT (De Haas, 2007, 2010; Oluwafemi va Ayandibu, 2014).
O khia canh ly giai dua trén cac nén tang kinh té vi mo cua kiéu hdi cho thay quy mé
kiéu héi tac dong théng qua theo céch tiép can tai khoan quéc gia, mot phan dang ké
cua dong kiéu héi duoc tiéu thy vao hang héa nhap khau dan dén tac dong nguoc lai
thdng qua viéc gia tang tham hut thwong mai. Ham y tir anh hudng tiéu cuc caa dong
kiéu hdi dén TTKT ciing x4c nhan lai cac két qua NC trude nhu Catrinescu va cong su
(2006), Barajas va cong su (2009), Kratou va Gazdar (2015) va trai nguoc véi cac NC
khac nhu Ang (2007) hay cac nhdm quéc gia caa Jongwanich (2007), Gupta va cong
su (2007), Fayissa va Nsiah (2010), hay Cooray (2012),...

Dua trén cac uéc luong, danh gia dinh luong, ciing nhu cac thao luan, dién giai
& cac phan trén, luan an xac dinh cac kénh tac dong cua kiéu héi d&én TTKT cac nuée
Chau A trong giai doan NC voi day dii cac bang chiang vé mit y nghia thong ké:

Thet nhdt, luan an xac nhan tac dong tiéu cuc cua kiéu héi ddi voi tang truong
ctia cac nén kinh té cac nude Chau A. Diéu nay khang dinh vé khia canh khia canh kha
bi quan vé cac dong kiéu héi khi quy mé dong von kiéu héi cang cao thi cac dong vén
kiéu hdi khong di vao san xuat va thic day ting truéng ma cé xu huéng gay ton hai
cho tang truong cua nén kinh té, theo ly giai tir ly thuyét dua trén khia canh tham hut
can can vang lai ciing nhu viéc phung phi dong tién vao tiéu dung hang hda nhap khau
thay Vi san xuat hay dau tu.

Thit hai, thong qua cac két qua NC va so sanh véi cac NC trude. Luan an co di
co s& bang chang ca vé ly thuyét, NC truée va cac MH dinh luong dé khang dinh céc
kénh twong tac cua kiéu hdi thong qua cac mdi trudng TC cua cac nude dén TTKT.
NC xé&c nhan, & cac nén kinh té ¢ chét luong TC tt s& gop phan thuc day han ché tac
dong tiéu cuc cua kiéu hdi ¢én TTKT.

Thet ba, cliing véi méi trudng TC, cac tac dong caa kiéu hdi o cac nén kinh té c6
hé thong tai chinh khac nhau c6 cac twong tac kiéu hoi khac nhau. Hé thong tai chinh
la mot moi truong TC dac thu, trong luan &n xac nhan trang thai cua thi truong tai

chinh cac nudc 1a diém quan trong trong tuong tac véi dong kiéu héi dén TTKT. Theo
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d6, & cac hé thdng phat trién, dac biét Ia thi truong tai chinh, thi 1am giam tac dong
tiéu cyuc ctia kiéu hbi dén TTKT.
4.3 Panh gia tac dong cia kiéu hoi dén tiang trwong kinh té, xem xét vai tro
ciia thé ché va phat trién tai chinh tai Viét Nam
4.3.1 Thuc trang kiéu héi, chat lwgng thé ché, phat trién tai chinh va
ting trwéng kinh té tai Viét Nam giai doan 2002 — 2021
4.3.1.1 Thyec trang ting trwéng kinh té Viét Nam
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Biéu d6 4.9. TTKT tai Viét Nam so véi trung binh cac nwéc Chau A
giai doan 2002 — 2021

Nguon: Tinh toan cua tac gid duwa trén b dir liéu 39 nweéc Chau A va Viét Nam
Theo dudng biéu dién sé lidu thong ké tai Biéu do 4.9, c6 thé thay trong giai doan
NC mirc TTKT tai Viét Nam c6 chiéu huéng ting cung véi chiéu hudéng cua trung
binh cac nude Chau A. Biéu ndy khdng phai qua ngac nhién, bai vi Chau A c6 dan sb
d6ng nhat thé giéi nén luc luong lao dong cia Chau A rat dbi dao, chi phi thap nén thu
hut cac nha dau tu & cac chau luc khac nhau dit nén méng nha may, xi nghiép tai day
dé san xuat phuc vu nhu cau trong nudc va Thé gisi. Bén canh d6, cuing véi cudc cach
mang c6ng nghiép héa, str dung nhitng thiét bi cong nghé hién dai & mot sé qudc gia
dé ap dung vao MH san xuat, khai thac tai nguyén thién nhién phong pha. Tir d6 1am
cho khu vuc Chau A tré nén nhon nhip, phét trién hon bao gid hét. Viét Nam ciing

nam trong xu hudng phét trién chung caa Chau A, tan dung duogc cac co hoi toan cau
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hoa va luc lugng lao dong nén muc TTKT cua Viét Nam ludn kha quan. Mac du TTKT
cta Viét Nam hau nhu ludn thap hon so véi mic trung binh Chau A nhung tdc do ting
trudng manh hon so véi trung binh cia cac nude Chau A. Cu thé vao nim 2002, muc
trung binh TTKT duoc do luong qua gia tri logarit cia GDP cua Chau A 1a khoang 3.3
trong khi gia tri nay tai Viét Nam 1a khoang 3.1. Qua gan 20 nim, GDP binh quan dau
ngudi ctia Vit Nam va trung binh ciia Chau A déu ting nhung khoang cach da duoc
thu hep dan qua timg nam. Dic biét, nim 2020 dén nay muc ting trudng cua Viét Nam
da vuot muc trung binh cua Chau A.

4.3.1.2 Thuc trgng kiéu héi cia Viét Nam

Theo théng ké nhitng nim gan day caa World Bank, Viét Nam ludn nam trong
top 10 quéc gia thu dugc luong kiéu hdi nhiéu nhat thé gidi. Trong giai doan 2002 —
2021, lugng kiéu hoi cua Viét Nam ting hon 7 lan, tr mic 1,77 ty USD & nam 2002
lén mtc 12,72 ty USD & nam 2021. Tuy nhién, xét vé ty trong kiéu héi trén GDP, ty
18 nay lai giam tir 5,05% (2002) xudng con 3,47% (nam 2021). Picu nay dugc thé hién
cu thé trén biéu do 4.10.

Biéu db 4.10 cho thay bién dong cua kiéu héi tai Viét Nam khong cé cung kiéu
Véi trung binh ctia Chau A. Tir ndam 2002 dén nam 2010, mac di mirc kiéu héi cia
Viét Nam va trung binh cia Chau A déu tang, nhung muc kiéu hbi cua Viét Nam ludn
cao hon murc trung binh cia Chau A, dic biét ndam 2007, trong khi murc kiéu héi cua
trung binh Chau A van tiang déu va nhe thi muac kiéu héi cua Viét Nam ting manh, sau
d6 tudt déc xubng muc trung binh cua Chau A vao nim 2009. Ké tir nam 2009 tro di,
do khiing hoang tai chinh toan cau 2008, kéo theo d6 1a ty Ié that nghiép ting cao, dut
gdy chudi cung tng, xuat khau kho khan, Viét Nam ciing bi anh huong manh nén mirc
kiéu héi cua Viét Nam tuy cling c6 lac tang trd lai, vao nim 2013 va 2021, nhung ludén
trong chiéu hudng giam xudng va ludén ¢ muc thap hon mirc kiéu héi trung binh caa
Chéu A.
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Biéu d0 4.10. Kiéu hdi/GDP tai Viét Nam so véi trung binh cic nwéc Chau A
giai doan 2002 — 2021
Nguon: Tinh toan cua tac gid duwa trén bg di lidu 39 nmiréc Chau A va Viét Nam
4.3.1.3 Thuec trgng chdt lweng thé ché Vigt Nam
Chat luong TC tai Viét Nam so vai trung binh cia Chau A giai doan 2002 - 2021
phan anh qua b chi sb quan tri cong WGI ¢ Biéu d6 4.11.
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Biéu d0 4.11. Chat lwgng TC tai Viét Nam so véi trung binh cac nwéc Chau A
giai doan 2002 — 2021

Ngusn: Tinh toan cua tac gia duwa trén bg di liéu 39 nmréc Chau A va Viét Nam
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Qua biéu dd 4.11 c6 thé thay trong suét giai doan NC chat luong TC cua Viét
Nam ludn duoc cai thién, dic biét ¢ giai doan 2015 dén nay, chat lugng TC cua Viét
Nam di vuot muc trung binh caa Chau A. Bién dong vé chat lugng TC cua Viét Nam
cling nhiéu hon so véi mac trung binh cia Chau A. Tuy vay, tinh vé trung binh qua
cac niam, Viét Nam van duoc xép vao nhém nudce ¢ chit lwgng TC thap.

4.3.1.4 Thuec trgng phat trién tai chinh tai Viét Nam

Biéu dd 4.12 thé hién mtic PTTC cua Viét Nam va trung binh Chau A, ta thy
trong sudt giai doan NC, muc PTTC cua Viét Nam luén cao hon mirc PTTC cua trung
binh Chau A, va ludn bién dong manh. Trong khi mic PTTC cua trung binh Chau A
c6 xu huéng ting déu va nhe qua cac nam thi mic PTTC cua Viét Nam c6 nhiing
khoang ting va giam manh trong giai doan NC. Cy thé mic PTTC cua Viét Nam giam
vao giai doan 2002 — 2004, tang manh vao giai doan 2004 — 2009 khi ma thi truong
trai phiéu da hinh thanh duoc khung khé phép Iy, co sé hang héa da dang ca vé loai
hinh va thoi han, thu hut duoc sy tham gia cia nha dau tu trong nudc va ngoai nudc.
Tuy nhién, cudc khing hoang tai chinh toan cau nam 2008 bat dau tir My va lan ra thé
gidi di 1am cho Hé thong ngan hang, thi truang chiing khoan va TTTC cia cac qubc
gia trén thé gisi bi anh huang nghiém trong trong d6 co HTTC cua Viét Nam. Chinh
vi vay, micc PTTC cua Viét Nam lao déc trong thoi gian tir 2009 — 2013, nhung ¢6 dau
hiéu hoi phuc tré lai vao nam 2014 khi cong cudc co cau lai hé théng T6 chuc tin dung
dat duoc nhitng thanh cong nhat dinh nhu Cac TCTD yéu kém dugc chan chinh, sap
xép lai théng qua hd tro thanh khoan, sap nhap, hop nhat hoic mua bat budc va duoc
hd tro boi cac ngan hang thuong mai 6 tiém luc dé thuc hién co cau lai. Ngoai ra, cac
NHTM duoc chan chinh toan dién vé ning lyc tai chinh, quan tri rai ro, xir Iy ng xau.
No xau cua TCTD duogc co ban xir ly théng qua cac bién phap don déc thu hdi no va
st dung du phong rui ro. Bén canh dé, hau hét NHTM di co ban dat ty Ié an toan vén
(tru cot 1), trong d6 c6 6 ngan hang d4 hoan thanh ca 3 try cot cia Basel I11. Hau hét
NHTM di thyc hién niém yét, ding ky giao dich c¢6 phiéu trén thi treong chiang khoén

theo yéu cau cua Thu tuéng Chinh phi.
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Biéu d0 4.12. PTTC tai Viét Nam so véi trung binh cic nwéc Chau A giai doan
2002 — 2021
Nguon: Tinh toan cua tac gid duwa trén bg diz liéu 39 nuréc Chau A va Viét Nam)
4.3.2  Thao luan két qua nghién citu vé tac dong caa kiéu hdi, chat lwong
thé ché va phat trién tai chinh dén ting trwéng kinh té tai Viét Nam

4.3.2.1 Tdc dgng ciia kiéu héi dén ting trweong Kinh té

Cin ctr vao dir lidu tai Biéu dd 4.13 cd thé thay, cling tuong tu véi két qua NC
chung caa 39 nuéc Chau A, méi quan hé giira bién kicu héi va TTKT tai Viét Nam la
mbi quan hé nghich chiéu. Diéu nay c6 nghia la su ting 1én cua kiéu hdi s& khién cho
TTKT bi giam sut theo va nguoc lai. Do vay, khi Viét Nam theo duéi chinh sach ting
kiéu héi cd thé phai danh d6i bang TTKT. Két qua nay déng nhat vai cac nghién cau
cua Chami va cong su (2003), Burgess va Haksar (2005), Singh va cong sy (2011).
Theo Cuong va Mont (2012), dong kiéu héi tai Viét Nam khong di vao san xuat va chi
yéu duoc dau tu vao bat dong san, tra no, tiét kiém va tiéu ding cho hang l1au bén.
Nhiing hoat dong nay khéng sé khong dong gop cho sy TTKT trong dai han. Khéng
nhitng vay, kiéu hdi co thé gay ra su ting gia ctia ddng noi té, khién hang xuét khau
tré nén dat d6 hon va kém canh tranh hon trén thi truong quoc té. Hién tuong nay duoc
goi 1a "Can bénh Ha Lan" c6 thé gay ton hai cho cac linh vuc dinh huéng xuat khau
ctia nén kinh té, 1am giam téc d6 TTKT noi chung. Bén canh dé, cac ho gia dinh nhan
duoc tién giri vé co thé trg nén phu thudc vao nguon thu nhap bén ngoai nay hon 1a
tham gia vao cac hoat dong kinh té san xuat. Su phu thudc nay c6 thé 1am giam dong
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lyc tham gia lao dong va tinh than kinh doanh, din dén nang suét kinh té tong thé thap
hon. Mot van dé quan trong c6 lién quan dén luong kiéu hdi 16n d6 1a chay mau chat
xam. Luong kiéu hdi cao thuong la két qua cua viéc di cu dang ké. Khi nhimng nguoi
lao dong co tay nghé roi khoi dat nude dé 1am viéc ¢ nudc ngoai, nén kinh té trong

nuéc bi mat ngudn nhan lyc, diéu nay c6 thé can tré su phat trién va TTKT.

35

34
1

3.3
1

3.2
1

31

rem_Viét Nam

|' agdp_Viét Nam Fitted values |

Biéu do 4.13. Biéu dd phan tan giira cac quan sat cia bién kiéu hoi va TTKT tai
Viét Nam trong giai doan 2002 - 2021

Nguon: Tinh toan cua tac gia dira trén bg dir liéu Viét Nam

4.3.2.2 Tdc dgng ciia thé ché dén ting trwéng kinh té
Khac véi tac dong caa kiéu hdi dén TTKT tai Viét Nam, tic dong cua chat lugng
TC dén TTKT la méi quan hé cing chiéu, nghia 13 chét lugng TC duoc cai thién s&
gilp TTKT duoc khoi sic (Biéu d6 4.14). Két qua nay phl hop véi két luan cua cua
Knack va Keefer (1995), Mauro (1995), Barro (1997), Acemoglu, Cutler, Finkelstein
va Linn (2006), Rodrik, Subramanian va Trebbi (2004). Chat lwong TC cao tao ra moi
truong noi cac hoat dong kinh té cd thé phat trién nho mang lai sy 6n dinh, giam rai
ro va chi phi giao dich, dm bao phan bo ngudn lyc hiéu qua va thic day doi méi va

dau tu, thong qua do6 thac day TTKT.
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Biéu do 4.14. Biéu do phan tan giira cac quan sat cia bién chit hweng TC va
TTKT tai Viét Nam trong giai doan nghién cau
Ngusn: Tinh toan cua tac gid duwa trén bg diz liéu Viét Nam
Tac dong clng chiéu nay twong dong véi két qua NC caa mau di lidu cac nudc Chau
A. Tuy vay, Viét Nam duoc xép vao qudc gia c6 chit lugng TC thap so véi cac nude
trong khu vuc nén c6 thé vai tro caa chat luong TC tai Viét Nam con mo nhat trong
viéc gop phan 1am ting muc TTKT tir kiéu hdi.

4.3.2.3 Tdc dpng ciia phét trién tai chinh dén ting trwéng kinh té
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Biéu do 4.15. Biéu do phan tan giira cac quan sat cia bién PTTC va TTKT tai
Viét Nam trong giai doan nghién ciu
Nguon: Tinh toan cua tac gid dira trén bg dir liéu Viét Nam
Dua trén két qua tir biéu d6 phan tan giita cac quan sét cia bién PTTC va TTKT
tai Viét Nam trong giai doan NC, c6 thé thiy vai tro cua PTTC d6i voi TTKT khong
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rd rang, sy bién dong cuia PTTC tai Viét Nam rat 16n, nhung toc d6 TTKT khong ¢
bién dong nhiéu.

KET LUAN CHUONG 4

Bang sy két hop nhiéu phuong phap tiép can, két qua NC trinh bay & Chuong 4
da khang dinh kiéu héi, TC c6 anh huéng dén TTKT. Bén canh do, vai tro cua TC,
PTTC duogc khang dinh trong viéc kiém soat nhitng anh hudng tiéu cuc tir kidu hdi dén

TTKT tai cac qudc gia trong mau nghién cuu.
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CHUONG 5: KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH
5.1 Két luan

Trong luan &n ndy, véi muc tiéu danh gia tac dong cua kiéu hbi dén TTKT khi
xem Xét vai tro cua chat lugng TC va PTTC, tac gia khic phuc mot sb cac han ché caa
cac NC trude déy, dong thoi dong gbp mai trong viéc xem xét tac dong dong thoi cua
chét lwong TC va mac d6 PTTC dén mdi quan hé cua kiéu héi va TTKT; ngoai ra tac
gia da st dung chi s6 PTTC cua IMF nhiam danh gia mét cach toan dién sy PTTC
théng qua su phét trién cia TTTC va t6 chuc tai chinh.

Dé thyuc hién dugc muc tiéu NC cta minh, dau tién, nghién ciu tong két cac ly
thuyét va cac NC thuc nghiém c6 lién quan dé nhan dién khoang trbng NC va hinh
thanh khung phan tich cho NC & chwong 2. Trong chuong 3, tic gia khai quét vé MH
NC va phuong phap NC, cu thé 1a phuong phap SGMM. Véi chuong 4, sau khi tién
hanh céc kiém dinh co ban cia MH hdi quy dit liéu bang, tac gia tién hanh kiém dinh
tac dong cua kiéu hdi dén TTKT, khi xem xét vai tro cia chat lugng TC va PTTC
chinh bang phuong phap SGMM. Trong d6 dé danh gia tac dong cua PTTC tac gia sir
dung chi s6 PTTC phat trién boi IMF nham danh gia TTTC va su phat trién cac t6
chtre tai chinh ciing nhu cac dic tinh co s& bao gém chiéu sau, kha ning tiép can va
tinh hiéu qua caa ca TTTC va cac to chirc tai chinh. Trong khi d6, chat lwong TC duoc
tong hop tir 6 chi tiéu danh gia chat lugng quan tri cong cua WGI bang phuong phap
PCA. Céc két qua cua luan &n c6 thé duoc khai quat nhu sau:

5.1.1 V& tac dong caa kiéu hoi dén tiang trudng kinh té tai ca4 nwéc chau
A

Tur cac két qua NC vé tac dong cua kiéu hdi dén TTKT cac nuéc chau A, luan
an c6 mot sb két luan nhu sau:

- Kétqua NC tir thyc trang théng ké va twong quan mau dir liéu cho thay kiéu
héi va TTKT ¢6 mdi quan hé nghich chiéu, hay noéi cach khac, luvong KH ting s& lam
giam tdc do tang truong cua cac nudce chau A.

- Két qua nghién cau tir mé hinh hdi quy S-GMM ciing cho thay nhiing phat
hién twong tu. Nhitng két qua nay pht hop vai céc ly thuyét bi quan vé dong kiéu héi,
cho rang sy phu thudc vao qua trinh di cu va kiéu hdi ¢é thé dan dén tinh trang phéat
trién kém & cac qudc gia co ngudi di cu (Oluwafemi va Ayandibu, 2014).
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- Két qua kiém dinh tinh vitng caa MH NC béng viéc sir dung bién téc do
tang truong GDP (gdpgr) thay cho bién gdp cho thay mdi twong quan giita céc bién
khong c6 su thay doi vé chiéu hudéng tac dong. Nhu vay, MH NC cua luan an dam bao
tinh vitng va céac két qua wdc luong dat duoc 1a dang tin cay.

5.1.2 V& tac dong caa kiéu hdi, thé ché va phat trién tai chinh dén ting trwéng
kinh té tai ca nwéc chau A

Két qua NC tir thue trang thong ké 1an cac MH hdi quy déu cho thay: (1) Chat
lugng TC ¢6 anh hudng tich cuc dén TTKT: (2) PTTC c6 anh hudng cing chiéu dén
TTKT. biéu ndy ngu y rang chat luong TC tét s& gop phan thuc day TTKT cac qubc
gia chiu A. Twong tu, cac qudc gia c6 mic 6 PTTC cang cao s& cang dat dugc muic
TTKT cao.

5.1.3 Vé tac dong cia kiéu hoi dén tiang trwéng Kinh té, xem xét vai tro caa thé
ché va phat trién tai chinh

Két qua NC vé vai trd caa TC va PTTC trong méi quan hé gitra kiéu héi va
TTKT duoc thé hién théng qua hai bién tuong tic remfd va remins. Dong thoi, luan
an ciing tién hanh hoi quy theo tirng nhom nudce riéng biét duoc phan loai dya trén chat
luong TC va mirc do phat trien TTTC dé khang dinh chac chan hon cac két qua NC.
Két qua tir cac MH hoi quy da cho thay mic du kiéu héi c6 tac dong nghich chiéu dén
TTKT, tuy nhién ddi véi cac quéc gia co chat lugng TC va mirc d6 PTTC cao, sé lam
giam tac dong tiéu cuc cua kiéu hdi dén tang truong, hay noi cach khéc, cac qudc gia
c6 chat luong TC va PTTC tbt hon sé& thuc day duoc tac dong tich cuc cua kiéu hdi
dén TTKT.

5.1.4 V@ tac dong caa kiéu hoi, thé ché va phat trién tai chinh dén ting truéng
kinh té Viét Nam

Két qua NC va phan tich thuc trang cho thay Viét Nam thuéc nhém quéc gia co
chat luong TC thap nhung mutc d6 PTTC cao. Két qua NC tai Viét Nam c6 su tuong
ddng vai két qua NC cua cac nudc chau A. Cu thé, dong kiéu héi cang ting s& co tac
dong tiéu cuc dén TTKT Viét Nam. Két qua nay déng nhat vai cac nghién cau caa
Chami va cong su (2003), Burgess va Haksar (2005), Singh va cong su (2011). Theo
Cuong va Mont (2012), dong kiéu héi tai Viét Nam khong di vao san xuat va chi yéu
duoc dau tu vao bat dong san, tra no, tiét kiém va tiéu dung cho hang lau bén. Nhiing
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hoat dong nay khéng sé khong dong gop cho sy TTKT trong dai han. Nguoc lai, TC
va mac do PTTC gia ting s& gitip thiic ddy ting truéng. Tuy nhién, do van 1a mot nuéc
c6 chét luong TC thap, Viét Nam can c6 nhitng chinh sach phd hgp nham nang cao
chat luong TC & tat ca cac khia canh nhiam lam giam cac tac dong tiéu cuc cua dong
kiéu hdi dén TTKT, qua d6 gbp phan thuc day nén kinh té phat trién.
5.2Ham y chinh sach
Tur két qua nghién ciru dat duoc, tac gia dua ra mot s6 ham ¥ chinh sach nhu
sau:
5.2.1 Poi véi cac nwéc chau A
Két qua nghién ctru chi ra rang chat lugng TC va PTTC khéng nhitng thic diy TTKT
ma con c6 kha nang lam giam tac dong tiéu cuc caa kiéu héi dén TTKT. Do do, dé
g6p phan thu hut kiéu hbi nhung van dam bao TTKT & cac qudc gia chau A, luan an
dé xuat mot s6 ham ¥ chinh sach lién quan dén chat lugng TC va PTTC nhu sau:
+ Nang cao chat lweng thé ché qudc gia ¢ tat ca cac khia canh
Két qua nghién ciru da chi ra rang chat lwong TC khong nhiing tac dong
tich cyc dén TTKT ma con gdop phan lam giam tac dong tiéu cuc cua kiéu héi. Do do,
cac qudc gia chau A can cai thién chat lugng TC ¢ tat ca cac khia canh.

- Tang cuong tinh minh bach va trach nhiém giai trinh. Cai thién quy trinh
bao c&o tai chinh va quan ly ngan sach cong bang cach ap dung cac tiéu chuan cao vé
minh bach. Str dung cong nghé thong tin dé céng khai thdng tin vé chi tiéu céng va
dong kiéu héi. Tang cudng niém tin ciia ngudi dan va nha dau tu vao chinh phu, tir d6
khuyén khich ho sir dung kiéu hdi vao dau tu san xuét thay vi tiéu ding.

- Cai céach quy trinh quan ly va thuc thi luat phap. Ra soéat va cai thién cac
quy dinh lién quan dén dau tu va kiéu hdi dé giam bét cac rao can hanh chinh va
khuyén khich dau tu. Mot khung quy dinh tét s& tao diéu kién thuan lgi cho viéc st
dung kiéu héi vao cac hoat dong san xuat va kinh doanh
Ngoai ra, cac qudc gia can dao tao va nang cao ning lic cho cic co quan thuc thi phap
luat, nham dam bao rang cac quy dinh vé kiéu héi va dau tu duoc thuc thi mot cach
cong bang va hiéu qua. Giam thiéu tham nhiing va tao diéu kién thuan lgi cho kiéu héi

duoc sir dung vao céc du an phat trién kinh té.
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- Hoan thién nha nudc phép quyén. Tang cuong viéc thyc thi phap luat va
bao vé quyén s& hitu thong qua cai cach tu phap va dio tao cho cac co quan thyc thi
phap luat. Viéc bao vé quyén loi hop phép sé& giup ngudi dan cam thay an tim hon khi
str dung kiéu héi cho dau tu.

- Thuc hién kiém soat tham nhiing. Trién khai c4c bién phap chéng tham
nhiing manh mé& nhu xay dung co ché giam sat doc lap va tang cuong minh bach trong
viéc sir dung ngan sach cong. Giam thiéu tham nhiing s& khuyén khich ngudi dan va
cac nha dau tu tin twong hon vao viéc st dung kiéu hdi cho cac muc dich phat trién
kinh té.

- Phét trién co s ha tang tai chinh: Khuyén khich cac ngan hang va t6 chuc
tai chinh cai thién dich vu cua ho d6i véi nguoi nhan kiéu héi, chang han nhu cung cap
cac san pham tin dung véi i suat hop ly va thu tuc vay don gian hon. Gilp kiéu hoi
duoc chuyén doi thanh vén dau tu hiéu qua hon, tir 6 thuc day TTKT.

- Khuyén khich dau tu vao giao duc va dao tao: Sir dung mot phan kiéu héi
dé dau tu vao gido duc va dao tao nghé cho ngudi dan, nham nang cao chét luong
ngudn nhan lyc. Mot luc lugng lao dong ¢ K§ ning cao sé& ting kha nang hap thy va
str dung hiéu qua cac dong kiéu hdi vao phat trién kinh té.

- Tao méi truong Kinh doanh thuan lgi. Giam bét thu tuc hanh chinh va quy
dinh gay khé khin cho doanh nghiép, dong thoi bao vé quyén loi cua nha dau tu va
ngudi tieu ding. Mbi trudng kinh doanh tét s& khuyén khich ngudi nhan kiéu héi dau
tu vao cac doanh nghiép, tir d6 tao ra viéc lam va thuc day TTKT.

- Cung ¢b su 6n dinh chinh tri. Thac day cac cudc ddi thoai chinh tri va xay
dung cac co ché hoa giai dé giam thiéu xung dot va bat 6n. Mot méi truong chinh tri
6n dinh s& thu hat dau tu va cai thién niém tin cua cdng dan vao chinh phu. Ngoai ra,
can ting cuong phap quyén va kiém soat tham nhiing, thuc thi luat phap mot cach
nghiém ngit va thanh l1ap cac co quan doc lap dé diéu tra va xir Iy tham nhiing tir 6
xay dung niém tin ciia céng chdng vao hé thong phéap luat va chinh phu.

4 Cai thién phat trién tai chinh cac quéc gia

Két qua cua luan an cho thay, mac di kiéu hdi ¢6 tac dong nghich chiéu dén TTKT
tuy nhién d6i véi cac quoc gia c6 PTTC cao, s& lam giam tac dong tiéu cuc cua kiéu
héi dén ting truong tai cac qudc gia nay. Do dé, cac qudc gia can cé nhitng chinh sach
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nham phat trién t6 chirc tai chinh, nhu xem xét 4p dung cac chinh sach nham Iam phong
ph céu trdc tai chinh HTTC véi viée ting cudng d6 sau, quy mé va tinh da dang cua
cac t6 chuc tai chinh, d¢é moi nguoi déu 6 thé tiép can cac td chirc tai chinh mot cach
thuan tién véi nhitng chi phi giao dich thap, dac biét 1a cac dinh ché ngan hang — to
chue trung tdm nhan vé cac luong kiéu hédi 16n tir cac ca nhan, td chirc nudc ngoai.

- Cai thién hé théng ngan hang va dich vu tai chinh. Céc té chuc tai chinh can
phat trién mang ludi chi nhanh va dich vu ngan hang truc tuyén dé tiép can nhiéu ddi
tugng khach hang hon, dic biét 1a nguoi nhan kiéu hdi. Pua ra cac san pham tiét kiém
c6 l4i suat cao hoac cac khoan dau tu ¢ tinh thanh khoan tét, pht hop vai nhu cau cia
ngudi nhan kiéu héi, nhu tai khoan tiét kiém chuyén dung cho kiéu hdi.

- Phat trién cac san pham tai chinh da dang va nang cao nhan thuc vé cac lua
chon dau tu. CAc to chic tai chinh tao ra cac san pham tai chinh nhu trai phiéu, quy
dau tu, va tai khoan tiét kiém dac biét danh cho nguoi nhan kiéu héi, tir ¢ khuyén
khich ho dau tu vao nén kinh té. Cung cip thdng tin rd rang va minh bach vé cac san
pham tai chinh, giup nguoi dan hiéu rd hon vé cach thirc dau tu kidu hdi. Cac chuong
trinh nay cé thé bao gém thdng tin vé dau tu vao co phiéu, trai phiéu hoic bat dong
san

- Khuyén khich dau tu tryc tiép. Céc t6 chic tai chinh ¢ thé tao ra quy dau tu
danh riéng cho kiéu hdi, cho phép ngudi nhan dau tu truc tiép vao cac dy an phat trién
kinh té trong nuéc. Ngoai ra, chinh phi can cd chinh sach hd tro tai chinh cho céc
doanh nghiép nho, cung cap céac khoan vay wu dai hoac tai trg cho cac doanh nghiép
nhé do ngudi nhan kiéu héi didu hanh, tir d6 tao ra viéc lam va TTKT.

- Cai thién co s¢ ha tang tai chinh. Pau tu vao cong nghé tai chinh thdng qua viéc
phét trién tng dung va nén tang truc tuyén dé giam chi phi va thoi gian chuyén tién
kiéu héi, tao diéu kién thuan loi cho viéc dau tu. Can cai thién két ndi giira cac ngan
hang va t6 chuc tai chinh, tao ra cdc mang ludi lién két gitra cac ngan hang va to chuc
tai chinh dé ti wu hoa quy trinh chuyén tién va dau tu. Cai thién dich vu chuyén tién,
hop tac véi cac cong ty chuyén tién qubc té dé giam phi chuyén tién va ting toc do xir
ly giao dich. Céc t6 chie tai chinh can giam chi phi chuyén tién quéc té, dé ngudi guri
kiéu héi c6 thé chon kénh ngan hang 1a kénh chuyén tién thay vi cac kénh khong chinh
thirc vé6i chi phi ré hon. Viéc thu hat dong vén dang ké nay vao hé théng cac kénh
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chinh thac caa hé théng tai chinh quéc gia tir d6 c6 thé phan b ngudn lec mot céch
hiéu qua.

- Tang cuong hop tac va dbi thoai véi cong dong di cu. Tao diéu kién cho cac
chuong trinh hop tac gitra c4c to chuc tai chinh va cong ddng ngudi di cu dé tim hiéu
nhu cau cua ho va phat trién cac san pham tai chinh phu hop. Khuyén khich viéc dau
tu tré V&, xay dung cac chién dich tiép thi nham khuyén khich ngudi di cu dau tu vao
qué huong cua ho théng qua kiéu héi.

Bang céach thuc hién nhitng giai phap nay, cac té chic tai chinh khéng chi c6
thé thu hut kiéu héi vao dau tu ma con c6 thé tao ra tac dong tich cuc ddi véi nén kinh
té, thuc day su phat trién bén virng trong cong dong. Viéc nang cao chat lugng dich vu
tai chinh, cai thién giao duc tai chinh, va xay dung cac chuong trinh hd trg dau tu s&
gop phan gia ting gia tri cta dong kiéu héi cho sy phat trién kinh té quéc gia.

5.2.2  Poi véi Viét Nam

Mac di kiéu hoi dén Viét Nam lién tuc tang trong cac nim qua tir 1,6 ty USD
vao nim 2000 dén nam 2023 da dat 14 ty USD, va duy tri 1a mét trong nhitng quéc gia
hang dau trén thé gigi cling nhu khu vic Chau A.

14 bil

Hinh 5.1. Kiéu héi vao Viét Nam giai doan 2000 — 2023
Ngusn: Bao céo World Bank - KNOMAD, 2024
Mic du lwong kiéu hdi di lién tuc gia tang trong thoi gian qua, bat ké cac khang
hoang kinh té da dién ra, tuy nhién kiéu héi van chua phat huy dwoc tinh higu qua cua
nd trong viéc gop phan TTKT cho qudc gia. Tai Viét Nam, bén canh nguon vén dau
tu truc tiép nudc ngoai (FDI) va ngudn von hd trg phét trién chinh thic (ODA), kiéu
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héi 1a mot trong nhitng ngudn luc quan trong dé phét trién kinh té - x4 hoi. Nhung viéc
chinh phu thu hat thém dong kiéu héi 1a chura di ma can c6 thém céc bién phap khuyén
khich dé cac khoan chuyén tién nay duoc chi tiéu mot cach hiéu qua va dong gop vao
TTKT. Vi vay, tac gia dé xuat mot sé ham y chinh sach nham nang cao hiéu qua caa
kiéu hdi, tao ra nhiéu gia tri gia ting, tré thanh luc day cho nén kinh té Viét Nam:

< Doi véi Chinh phi
- Nang cao Hiéu qua cua Chinh phu théng qua viéc cai cach hanh chinh. Bon
gian hda cac thu tuc hanh chinh, ap dung cong nghé thong tin trong quan 1y dé ting
cuong hiéu qua va minh bach trong cung cap dich vy cong. Tang cuong dao tao va
nang cao ky ning cho can bo c¢éng chire, dac biét 1a trong linh vuc phuc vu cong dong
va quan ly.
- Cai thién chat luong quy dinh, ra soat va diéu chinh quy dinh: Panh gia cac quy
dinh hién hanh dé loai bo nhitng quy dinh khong can thiét hoic gay kho khan cho
doanh nghiép va nguoi dan. tich cuc lay y kién tir cong dong doanh nghiép va nguoi
dan trong qua trinh xay dyng va sira ddi cac quy dinh.
- Tang cuong nha nudc phap quyén, cang c¢b hé thong tu phap: Pam bao rang cac
co quan tu phap hoat dong doc lap va co du ngudn lyc dé thuc thi cong ly. Tang cuong
bao vé quyén sé hitu tai san va quyén ca nhan, dam bao rang moi cong dan déu duoc
dbi xir cong bang khi thyc thi phép luat.
- Kiém soat tham nhiing, thiét lap co ché kiém tra va giam séat: Can co cac co
quan doc lap dé giam sét cac hoat dong cua chinh quyén va phét hién tham nhiing.
Khuyén khich minh bach tai chinh, cng b thdng tin vé ngan sach va chi tiéu cong dé
ngudi dan co thé theo ddi va danh gia.
- Tao diéu kién phap Ly va chinh sach hap dan. Bam bao rang hé théng phép luat
va chinh sach lién quan dén chuyén tién kiéu héi 1a minh bach, an toan va dé tiép can
cho nguoi di cu. Ngoai ra, can ¢ chinh sach uu dii, cung cap cac chinh sach vu dai
thué hoac giam chi phi chuyén tién cho kiéu hdi dugc dau tu vao cac linh vuc uu tién.
- Tang cuong thong tin thi treong va hd tro cac du an dau tu: Cung cap thdng tin
chi tiét v& cac co hoi dau tu va cac linh vuc phat trién kinh té, gitp nguoi nhan kiéu

héi dé dang dua ra quyét dinh dau tu. Chinh phu nén xay dung cac du an st dung kiéu
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héi cho phaét trién ha tang va dich vu xa hoi, tir 46 khuyén khich nguoi di cu tham gia
dau tu truc tiép.

- Tao méi trudng dau tu than thién va xay dung mang ludi hd trg: Cai thién moi
truong dau tu bang cach giam thiéu thu tuc hanh chinh va tao ra co hdi dau tu hap dan
cho kiéu héi. Tao ra cac kénh lién lac hiéu qua gitra chinh phu va cong dong nguoi di
cu dé ho ¢d thé nam bat thdng tin vé chinh sach va cac co hoi dau tu tai qué nha.

- Cubi cung, chinh pha can khuyén khich su tham gia cua nguoi di cu. T6 chic
c4c su kién két ndi giira nguoi di cu va chinh phu dé tang cuong sy tham gia va dong
gop cua ho vao phét trién kinh té.

Nhitng bién phap trén khong chi giup Chinh phu Viét Nam thu hat kiéu hdi ma
con gop phan nang cao tac dong tich cyuc caa kiéu héi d6i voi TTKT, tir d6 xay dung
mot nén kinh té phat trién bén viing hon. Thoi gian qua, chinh phii di ¢6 nhitng chinh
sach nham cai thién moi truong thé ché, dién hinh 1a Nghi quyét s6 76/NQ-CP Ban
hanh Chuong trinh tong thé cai cach hanh chinh Nha nudc giai doan 2021-2030. Theo
do, trong giai doan 2021-2030 chinh phu tap trung vao 6 ndi dung, d6 la: Cai cach TC;
Cai cach thu tuc hanh chinh; Cai cach tb chuc bo may hanh chinh nha nuéc; Cai cach
ché a6 cong vu; Cai cach tai chinh cdng va Xay dyng, phat trién Chinh pha dién tu,
Chinh phu sé. Tuy nhién theo b&o cao PAPI (Chi s6 hiéu qua Quan tri va hanh chinh
cong cap tinh & Viét Nam) nam 2023 hiéu qua hoat dong cua bo may chinh quyén cac
cap tiép tuc c6 nhitng thing trAm nhit dinh ¢ timg nhoém linh vuc ndi dung PAPI do
luong. Két qua phan tich so sanh Chi s6 PAPI nam 2023 v&i nam 2022 cho thay, hai
chi s6 noi dung ‘Kiém soat tham nhiing trong khu vuc cong’ va ‘Quan tri dién tir’ déu
¢ su cai thién, va hai chi s noi dung ‘Cung tng dich vu cong’ va ‘Quan tri moi
truong’ hau nhu khéng thay déi. Tuy nhién, bon chi sé noi dung con lai, gdm ‘Tham
gia ctia ngudi dan ¢ cap co s6”, ‘Cong khai, minh bach trong viéc ra quyét dinh ¢ dia
phuong’, “Trach nhiém giai trinh v&i nguoi dan’, va “Thu tuc hanh chinh cong’ déu
suy giam. Trong sb céc chi s6 ¢6 chiéu huéng suy giam, hiéu qua céng khai, minh bach
trong viéc ra quyét dinh ctia cac cap chinh quyén ¢ dia phwong suy giam dang ké hon
ca. Nhu vy c6 thé thiy, mic du trong qua trinh trién khai d3 dat duoc mot sb thanh
tuu nhat dinh trong qué trinh cai cach, tuy nhién van con mot sé van dé can cai thién
nhu: can tap trung nang cao chit lugng cong tac xay dung phap luat; nang cao chat
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luong, hiéu qua thuc thi phap luat; cai cach tha tuc hanh chinh don gian hon, ap dung
cdng nghé trong qua trinh xir 1y cac thu tuc; thuong xuyén kiém tra giam séat hoat dong
cac co quan tranh gay ra tinh trang can bo gay khé dé cho nguoi lién quan. ..

Viéc cai thién chat luong thé ché khong chi gitip nang cao hiéu qua quan 1y nha
nudc ma con gop phan thuc day phat trién kinh té va x& hoi bén viing. Cac giai phéap
trén can duoc thuc hién ddng bo va lién tuc dé dat duoc hiéu qua cao nhat.

< DO6i véi ngan hang nha nwéc va Hé théng ngan hang

Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) cé thé thuc hién mot sé bién phap dé
nang cao phat trién tai chinh nhan thic day kiéu hdi hiéu qua hon va nén kinh té, bao
gom:

- Phat trién hé thong ngan hang va tai chinh. Nang cao chat luong dich vu ngan
hang, tao diéu kién thuan loi cho ngudi chuyén tién bang céach cai thién dich vu ngan
hang, bao gom ca giam thoi gian va chi phi chuyén tién. Tao ra cac san pham tai chinh
phU hop, phét trién cac san pham tai chinh nhu tai khoan tiét kiém hodc dau tu dac biét
danh cho ngudi nhan kiéu hdi dé khuyén khich ho du tu vao nén kinh té.

- Cai thién chat luong dich vu ngan hang. Céc ngan hang can giam chi phi chuyén
tién, thiét lap cac chuong trinh giam phi chuyén tién cho kiéu héi dé 1am cho viéc gui
tién tré nén hap dan hon cho ngudi di cu va gia dinh ho. Nang cao do tin cay va an
toan, dam bao rang céc giao dich kiéu héi dugc thuce hién mot cach an toan va bao mat,
tir d6 ting cudng niém tin ciia ngudi giri tién.

- Phat trién san pham tai chinh dac thu. Cac to chic tai chinh can tao ra cac san
pham danh riéng cho kiéu héi, phat trién cac tai khoan tiét kiém, dau tu, hodc san pham
tai chinh khac danh cho nguoi nhan kiéu héi dé khuyén khich ho st dung kiéu hdi cho
dau tu. Khuyén khich dau tu qua kiéu hdi, cung cip cac co hoi dau tu hip dan cho kiéu
héi, chang han nhu vao linh vuc bat dong san, néng nghiép, hay cac du an ha tang.

- Hop tac Vi cac ngan hang nudc ngoai. thiét 1ap quan hé ddi tac: Céc t6 chirc
tai chinh can hop tac véi cac ngan hang va td chie tai chinh nudc ngoai dé mo rong
mang ludi chuyén tién va tao diéu kién thuan lgi cho kiéu héi. Tham gia vao céc
chuong trinh qudc té vé kiéu hdi dé tao ra su két ndi va tang cuong tinh canh tranh

trong linh vuc nay.
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- Nang cao co s& ha tang cong nghé. cai tién hé thong cdng nghé thong tin: Dau
tu vao cong nghé dé cai thién quy trinh chuyén tién, giam thai gian xu ly va nang cao
trai nghiém cua nguoi st dyng. Phét trién ang dung di dong va dich vy ngan hang truc
tuyén dé ngudi guri tién cd thé thuc hién giao dich mot cach nhanh chéng va dé dang.
Nhitng bién phap trén khéng chi giap NHNN thu hat kiéu hi ma con tao ra moi
truong thuan loi cho nguoi giri va ngudi nhan kiéu héi, tir d6 gép phan vao sy phat
trién kinh té bén virng cua Viét Nam.
5.3 Han ché va hwéng nghién ciru tiép theo

Mic du cac két qua nghién ctiu trén dap tng duoc muc tiéu da dat ra nhung
luan &n van con mot s6 han ché.

Pau tién, luan &n chi cé thé danh gia kiéu héi dudi dang dugc chuyén vé quoc
gia tiép nhan mot cach chinh thic, tuy nhién ngoai kénh chinh thic, kiéu héi cé thé
duogc chuyén vé dudi cac kénh khong chinh thuc, vi vay dé c6 danh gia day du, toan
dién hon vé tac dong cua kiéu hoi d¢én TTKT cua quéc gia can danh gia kiéu hoi ca
kénh chinh thic va khong chinh thac. Do d6, voi han ché trén, cac nghién ctu sau co
thé mo rong danh gia toan dién tac dong cua kiéu héi dén TTKT véi viéc do luong
kiéu hdi & ca kénh chinh thic va khdng chinh thic. Ngoai ra, viéc xem xét cu thé vé
hanh vi cling nhu muc dich st dung kiéu hdi cia nhitng nguoi tiép nhan trong cac
nghién ctru trong tuong lai ciling s€ gilp cac nha chinh sach cé nhirng chinh sach phu
hop, hiéu qua hon trong viéc thu hat kiéu héi, hd trg TTKT, han ché nhitng tac dong
tiéu cuc ma kiéu héi mang lai.

Thir hai, Nghién ciru str dung chi sé quan tri toan cau dé do luong chat luong
TC, tuy nhién viéc do luong chat lugng TC khong don gian, do d6 cac hudng nghién
clru trong twong lai ¢6 thé mad rong nghién ctru véi cac chi tiéu do luong chit lugng
TC khac, tir d6 ¢6 cai nhin da chiéu hon.

Thi ba, Bién TC (ins) duoc nghién ciru trong luan &n 1a mot bién tong hop tir 6
chi tiéu thanh phan trong Chi sé quan trj toan cau WGI bang phuong phap PCA, do d6
méi chi danh gia dugc tac dong tong hop cua TC dén TTKT ma chua danh gia duoc
tac dong riéng cua tirng khia canh d¢én TTKT. Cac huéng nghién ciru trong twong lai

c6 thé xem xét dua 6 chi tiéu thanh phan cua WGI thanh 6 bién vao mé hinh nghién
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clru dé xem xét tic dong cua ting chi tiéu thanh phan, tir d6 dé xuat nhiing giai phap
cu thé hon lién quan dén chit luong TC, kiéu héi va TTKT.

Cudi clng, véi muc tiéu nghién ciru va pham vi nghién cieu cua cua luan an la
tai cac qudc gia Chau A véi dir liéu bang. Vi vy vé viéc danh gia tac dong cu thé caa
kiéu héi dén Viét Nam, luan an chi c6 thé dung lai ¢ viéc danh gia so bd qua mot sé
phan nhu thong qua danh gia thuc trang cua ting yéu té, va cac biéu db phan tan. Do
d6, dé danh gia chi tiét, cu thé hon vé tac dong cua kiéu hbi dén TTKT trong diéu kién
thé ché va phat trién tai chinh Viét Nam can thuc hién riéng voi dac thu dit liéu chudi

thoi gian.
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L ea Pham vi . phap Po lwong dong cia
STT| Taegid | o NoiNC | hhan PTTC kiéu héi
tich dén
TTKT
Catrinescu 162 qubc ICRG, Chi sb
1 va cong sy | 1970-2003 ia qu SGMM nhan thirc tham | Tich cuc
(2009) g nhiing
67 qubc Chi s6 tu do A
2 Le (2009) | 1970-2005 gia GMM kinh t& EFI Tiéu cuc
64 quoc
Fayissa va gia chau
/ Phi,chdu | OLSva | Chisd tu do ,
3 Nsiah 1985-2007 A va My PEMOLS | kinh t& EFI Tich cuc
(2013) .
Latinh-
Caribé
Samuel 33 qudc
Adamsva | 1970 - gia chau d6 bén va ché .
4 | Kiobodu | 2012 Phican | MM lasdanchy | Tiewewe
(2016) Sahara
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Arben va

Myslym ;gig ) Albania ARDL
(2017)
Issahaku X
Y 106 quoc 5
ﬁbmoi[j’u"a 1996-2013 gLa’ dang SS'\I/'_Z' Va8 lIcrRG Tich cuc
(2018) phat trien
Zghi(_ji, X Céc quéc
i%?g;er’ va ;g?g ” gihai Bic |GMM | EFI Tich cuc
(2016)
Nepal va 16 qudc OLS fragile states
cong su 2002-2016 | gia dang GMh;I index cua The | Tich cuc
(2019), phat trién Fund for Peace
- Chi s6 dan
chu dugc cong
bb trén Polity
Chitambara 26 quoc FEM !\(/juyén chinh
(2019) 1980-2014 g Iha| Chau GMM tr va quyn Tich cuc

cong dan cua
Freedom House
- Chi s6 tu do
kinh té EFI
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3. Bang tong hop NC KH, PTTC va TTKT

Phwong . ,< .
STT | Tac gid \ll)lhli‘l‘g Noi NC phap Eﬁ‘g’"‘g ﬁg qua
phén tich
g | Chamivacong [1q76 |13 quéc gia | Panel OLS | M2/GDP | Tidu cuc
su (2003) 1998
Guilano va 100 qudc gia N
2 Ruiz-Arranz dang phat Estimate Credit/GDP | Tich cuc
(2009) trién
cac qudc gia
thudc vung ,
3 Mundaca 1970- Ca-ri-bé va GMM Tin d.l'l g Tich cuc
(2009) 2002 Chau My ndi dia
Latin
Jayaraman, X
4 | Choong va ;ggé ] ?ir:é’: va ?gsut”d M2/GDP | Tich cuc
Kumar (2011)
Sub-Saharan ARDL :
5 Kumar (2012) | 1970 - Africa Bound Credit/GDP | Tiéu cuc
2010 Test.
M2/GDP;
Tin dung
noi
dia/gdp;
Tién giri
ngan
hang/GDP;
6 Bettin va 1970- 44 qude sia OLS; Tin dung
Zazzaro (2012) | 2005 quoc s GMM khu vuc tu
nhan/GDP;
Hi¢u qua
ngan hang
(chi phi
hoat
dong/thu
nhép)
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Nyamongo va

1980

36 qudc gia &

Tin dung

" | cong sw(2012) | 2009 | Chau Phi po | Tichewe
. Granger
Goschin 1994 - . i ,
8 (2013) 2011 Romania tCe.':;Jsallty M2/GDP Tich cuc
Guyana, ARDL
9 Kumar (2013) | 1982 Guyana bound M2/GDP Tich cuc
to 2010 Test.
Kumar and 1980 -
10 | Stanvermann Lithuania ARDL M2/GDP Tich cuc
2012
(2014)
Kumar and 1979 -
11 | Stanvermann Bangladesh | ARDL M2/GDP Tich cuc
2012
(2014)
A £ . OLS va
Imai va cong 1980 - 24 quoc gia hdi qu
12 | sy o009 | ChauAThai | T | M2/GDP | Tich cyc
(2014) Binh Duong g
doan
Sobiech 1970- | 24 quoc gia M2/GDP; |
13 (2015) 2010 dang phat GMM Tin dung tu | Ti€u cuc
trién nhan/GDP
Karikari va 50 quoc gia
14 | cOng su ;gig ) dang phat \P/?(%IM M2/GDP Tich cuc
(2016) trién
33 quéc gia M2/GDP;
Chowdhury 1979 - , M3/GDP; ,
15 1 (2016) o011 | danephit | GMM Tindung | 110 C¥C
trien a2
noi1 dia
Kumar, hai quéc gia
Stauvermann, Kyrgyzstan Tin dung
17 . . ne
Patel, va va noi dia
Prasad (2018) Macedonia
\ 20 quéc gia
Olayungbo va | 2000- A = PMG/MG- .
18 Quadri (2019) | 2015 chau Phi can ARDL, Tich cuc
Sahara
M3/GDP
Tin
dung/GDP | Tich cuc tai
19 Sobiech 1970- 50 quéc ia FEM, Chénh léch | cac quoc gia
(2019) 2010 quoc s GMM 1ai suét c6 PTTC
gitra 1ai vay | thap
va lai tién
gui
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PHU LUC 2. KET QUA UOGC LUQNG CAC MH HOI QUY
2.1 Két qua phan tich thanh phan chinh

. pca voa pol gov reg rul cor

Principal components (eigenvectors)

Variable Compl | Unexplained
voa 0.3308 .3193
pol 0.3635 .5169
gov 0.4382 .05382
reg 0.4325 .103
rul 0.4486 .03295
cor 0.4221 .07168
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Principal components/correlation Number of obs = 780
Number of comp. = 6
Trace = 6
Rotation: (unrotated = principal) Rho 1.0000
Component Eigenvalue Difference Proportion  Cumulative
Compl 4.46824 3.58603 0.7447 0.7447
Comp2 .88221 .538887 0.1470 0.8917
Comp3 .343323 .163344 0.0572 0.9490
Comp4 .179979 .101286 0.0300 0.9790
Comp5 .0786925 .0311329 0.0131 0.9921
Comp6 .0475596 0.0079 1.0000
Principal components (eigenvectors)
Variable Compl Comp2 Comp3 Comp4 Comp5 Comp6 | Unexplained
voa 0.3390  -0.5863 0.7262 -0.1012 -0.0472 0.0377 (2]
pol 0.2813 0.7886 0.5231 0.1425 0.0216 0.0675 0
gov 0.4535 -0.0062 -0.2629 0.1280 -0.8150 0.2112 (2]
reg 0.4368 -0.1651 -0.2167 0.7044 0.4643 0.1523 2]
rul 0.4609 0.0433 -0.1570 -0.1780 0.0580 -0.8520 (2]
cor 0.4439 0.0720 -0.2413  -0.6520 0.3379 0.4475 (2]
. pca voa pol gov reg rul cor , comp(l) covariance
Principal components/covariance Number of obs = 780
Number of comp. = 1
Trace = 3.846356
Rotation: (unrotated = principal) Rho = 0.7146
Component Eigenvalue Difference Proportion  Cumulative
Compl 2.74869 2.05816 0.7146 0.7146
Comp2 .690527 .464302 0.1795 0.8941
Comp3 .226224 .119142 0.0588 0.9530
Comp4 .107083 .0609419 0.0278 0.9808
Comp5 .0461407 .0184488 0.0120 0.9928
Comp6 .0276919 0.0072 1.0000



2.2 Két qua kiém dinh sy phu thudc chéo

xtcd test on variables gdp rem ins fd fdi cpi exp pop school inte inv open
Panelvar: code
Timevar: year

Variable CD-test p-value average joint T | mean p mean abs(p)
gdp + 63.334 0.000 20.00 + 0.52 0.79 1
rem T .008 0.993 20.00 T 0.00 0.37 1
ins + 8.969 0.000 20.00 + 0.07 0.45 1

fd + 42.977 0.000 20.00 + 0.35 0.53 1
fdi + 14.097 0.000 20.00 + 0.12 0.31 1
cpi + 44.494 0.000 20.00 + 0.37 0.41 1
exp + 11.63 0.000 20.00 + ©0.10 0.34 1
pop + 12.564 0.000 20.00 + ©0.10 0.41 1

school + 3.801 0.000 20.00 T+ ©0.03 0.41 1
inte + 112.818 0.000 20.00 T+ 0.93 0.93 1
inv + 7.166 0.000 20.00 T+ ©0.06 0.31 1
open + 13.7 0.000 20.00 T+ 0.11 0.43 1

Notes: Under the null hypothesis of cross-section independence, CD ~ N(©,1)
P-values close to zero indicate data are correlated across panel groups.
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2.3 Két qua wée lwong tac dong cia KH dén TTKT

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: code Number of obs = 741
Time variable : year Number of groups = 39
Number of instruments = 29 Obs per group: min = 19
Wald chi2(1e) 1.82e+08 avg = 19.e0
Prob > chi2 0.e00 max = 19
gdp | Coefficient Std. err. z P>|z] [95% conf. interval]

gdp
L1. .9850623 .0e39072 252.11 @.eee .9774042 .9927203
rem -.0003515 .ee01168 -3.01 ©.ee3 - .000e5804 -.6001226
fdi 2.79e-07 .0eee129 0.02 8.983 - .6eee25 .0eee255
cpi .000844 .0e80545 .81 e.420 -.0000629 .eeel5e9
dexp -.0003338 .beee8e1 -4.17 ©.080 - .6ee490e9 -.0001768
dpop .0ees4e7 .0082681 3.14 8.e02 .eee3152 .ee13662
dschool .0ee1124 .0eee702 1.60 e.11e -.0000253 .0ee25
dinte -.0000226 .eeele34 -9.22 8.827 -.0002253 .eeel1s8el1
dinv -.0002774 .boee834 -3.33 e.eel -.6ee44e8 -.600114
dopen .0ee363 .eeee33 11.e1 @.eee .06e2984 .0ee4276
_cons .0682804 .0140057 4.88 @.eee .0488297 .095731

Warning: Uncorrected two-step standard errors are

Instruments for first differences equation

Standard

unreliable.

D.(rem dfdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
GMM-type (missing=©, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/19).L.gdp
Instruments for levels equation

Standard

rem dfdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen

cons
GMM-type (missing=@, separate instruments for each period unless collapsed)
D.L.gdp
Arellano-Bond test for AR(1l) in first differences: z = -2.83 Pr > z = ©.042
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = -1.63 Pr > z = ©.102
Sargan test of overid. restrictions: chi2(27) = 614.58 Prob > chi2 = @©.eee
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(27) = 35.73 Prob > chi2 = 1.e@ee
(Robust, but weakened by many instruments.)
Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:
GMM instruments for levels
Hansen test excluding group: chi2(17) = 36.12 Prob > chi2 = 1.eee
Difference (null H = exogenous): chi2(1l@) = -8.39 Prob > chi2 = 1.ee@
iv(rem dfdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
Hansen test excluding group: chi2(21) = 35.15 Prob > chi2 = 1.eee
Difference (null H = exogenous): chi2(6) = ©.58 Prob > chi2 = 1.ee@

2.4 Két qua wée lwong tac dong cha KH, TC va PTTC dén TTKT
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Dynamic panel-data estimation, two-step

system GMM

Group variable: code Number of obs = 741
Time variable : year Number of groups = 39
Number of instruments = 33 Obs per group: min = 19
Wald chi2(12) = 1.85e+68 avg = 19.00
Prob > chi2 ©.000 max = 19
gdp | Coefficient Std. err. z P>|z]| [95% conf. interval]
gdp

L1. .9833648 .8841363 237.74 0.000 .9752578 .9914718
rem -.0e04203 .0001267 -2.77 0.006 . 0005987 -.ee0102
dfd .9168982 .©0164867 1.2 @.ee5 .©154151 .9492115
dins .0064082 .0023953 2.68 9.007 .0017134 .0111e29
fdi 9.21e-06 .8e08192 0.48 0.631 .0000284 .00008468
cpi 3.25e-86 .880e8783 0.64 0.967 .eee15e3 .0001568
dexp -.0003367 .00B0OS67 -3.48 0.e01 .0005263 .0001471
dpop .©Be9989 .0003234 3.89 0.002 .0ee365 .0e16327
dschool .8ee1e9s .©Pe0B862 1.27 0.204 .©0BB595 .0002784
dinte -.Beee4l .eeele43 -9.39 0.694 .0002455 .80e1635
dinv -.8002731 .8eeel117s5 -2.33 0.020 .8005834 .8008429
dopen .e0e3629 .eeee434 8.36 0.000 .0802778 .00e4479
_cons .9743471 .©149355 4.98 0.000 .0450741 .1e36202

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation

Standard

D.(rem dfd dins fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
GMM-type (missing=0@, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/19).L.gdp
Instruments for levels equation

Standard
rem dfd dins fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen
_cons
GMM-type (missing=0@, separate instruments for each period unless collapsed)
D.L.gdp
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z = -2.84 Pr > z = 8.041
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = -1.47 Pr > z = ©.141
Sargan test of overid. restrictions: chi2(31) = €82.55 Prob > chi2 = ©.00@
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(31) = 35.12 Prob > chi2 = 1.0e8
(Robust, but weakened by many instruments.)
Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:
GMM instruments for levels
Hansen test excluding group: chi2(17) = 35.81 Prob > chi2 = 1.eee
Difference (null H = exogenous): chi2(14) = -8.69 Prob > chi2 = 1.e0e
iv(rem dfd dins fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
Hansen test excluding group: chi2(21) = 32.57 Prob > chi2 = 1.e66
Difference (null H = exogenous): chi2(18) = 2.55 Prob > chi2 = ©8.995

2.5 Két qua wée lwong tac dong cia KH dén TTKT xem xét vai tro cia TC va
PTTC
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Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: code Number of obs = 741
Time variable : year Number of groups = 39
Number of instruments = 23 Obs per group: min = 19
Wald chi2(14) = 1.06e+89 avg = 19.00
Prob > chi2 = e.0ee max = 19
gdp | Coefficient sStd. err. z P>|z]| [95% conf. interval]
gdp
L1. .9786161 .0855362 176.77 e.000 .9677654 .9894667
rem -.0005401 .0001697 -3.18 e.001 .0ee8727 -.0002074
dfd .8e89748 .8176469 e.51 e.eel .8256125 .B435p22
dins .0044081 .0022051 2.00 0.046 .0e80862 .0887299
remins .ee131e3 .0ee3174 4.13 e.000 .0ee6882 .9019324
remfd .B8B822462 .8e37219 e.60 B.8e6 .BB58486 .8e9541
fdi .0000228 .0ee0202 1.13 0.259 .0eee168 .0ee0624
cpi -.0000911 .0ee1269 -0.72 .473 .0ee3397 .0ee1576
dexp -.e8e4877 .8001324 -3.68 B.8ee .8ep7471 -.8802283
dpop .001154 .0005e8 2.27 8.023 .0ee1584 .0821497
dschool .eee1479 .eeele44 1.42 e.157 .Beeese67 .Bee3525
dinte .0600294 .0ee1475 .20 08.842 .0882597 .0883186
dinv -.0002426 .000167 -1.45 0.146 -.00057 .0eee848
dopen .B8ee4197 .B80008449 9.35 B.8ee .8ee3317 .Bees5e77
_cons .0914827 .9199707 4.58 0.000 .0523407 .1306246
Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
Standard
D.(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
GMM-type (missing=e, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/19).L.gdp
Instruments for levels equation

Standard
rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen
_cons
GMM-type (missing=8, separate instruments for each period unless collapsed)
D.L.gdp
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z = -2.87 Pr > z = ©.038
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = -1.e4 Pr > z = ©.297
Sargan test of overid. restrictions: chi2(18) = 592.96 Prob > chi2 = @.0ee
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(18) = 33.46 Prob > chi2 = 1.0ee
(Robust, but weakened by many instruments.)
Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:
GMM instruments for levels
Hansen test excluding group: chi2(12) = 33.46 Prob > chi2 = 1.0e8
Difference (null H = exogenous): chi2(6) = ©.80 Prob > chi2 = 1.eee
iv(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
Hansen test excluding group: chi2(14) = 32.24 Prob > chi2 = 1.0ee
Difference (null H = exogenous): chi2(4) = 1.22 Prob > chi2 = 1.eee

2.6 Két qua wéc lwong tac dong cia KH dén TTKT xem xét vai tro cia TC va
PTTC chia theo nhém nwoc
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- Cac nwoc TC cao:

Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: code Number of obs = 399
Time variable : year Number of groups = 21
Number of instruments = 18 Obs per group: min = 19
Wald chi2(14) = 3.69e+@7 avg = 19.00
Prob > chi2 = 8.000 max = 19
gdp | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
gdp
L1. .8784987 .936285%9 24.21 ©.0e0 .8873716 .9496097
rem -.0ee4204 .001288 -3.44 e.e01 -.0e69498 -.eel19e1
dfd .3934136 .1487661 2.79 ©.ee5 -.66931e1 -.1175172
dins .8244675 .0e85493 2.86 e.ee4 -.0412238 -.8877113
remins -.0e89583 .0ee6824 -1.48 ©.060 -.ee83791 .8822957
remfd -.0692798 .0482176 -1.44 ©.851 -.0252249 .1637845
fdi .eee12e7 .eeee497 2.43 e.e15 .eeee233 .eep2181
cpi -.e8212 .0ee9%e26 -2.35 ©.019 -.0838891 -.ee835e8
dexp -.0822093 .0ee9%ees -2.45 ©.014 -.0839748 -.0e84439
dpop .Be1209%96 .8e13317 8.91 e.364 - .ee14ees .ee38198
dschool -.eee6114 .0882276 -2.69 ©.e87 -.ee18575 -.ee81654
dinte -.0e82747 .08e2755 -1.00 .319 -.00e88148 .Bee2653
dinv .Be02494 .0ee1854 1.35 e.179 -.eee114 .eepe128
dopen .8ees8517 .0ee1429 5.96 ©.000 .Bee5716 .8811319
_cons .58150838 .1456745 3.44 ©.e8e1 .2159921 .7878255

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.
Instruments for first differences equation
Standard
D.(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
GMM-type (missing=e, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/19).L.gdp
Instruments for levels equation

Standard
rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen
_cons
GMM-type (missing=e, separate instruments for each period unless collapsed)
D.L.gdp
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z = -1.73 Pr > z = 9.014
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = -1.86 Pr > z = ©.316
Sargan test of overid. restrictions: chi2(17) = 334.15 Prob > chi2 = @.eee
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(17) = 9.12 Prob > chi2 = 1.0ee
(Robust, but weakened by many instruments.)
Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:
GMM instruments for levels
Hansen test excluding group: chi2(14) = 9.12 Prob > chi2 = 1.eee
Difference (null H = exogenous): chi2(3) = 8.8 Prob > chi2 = 1.ee0
iv(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
Hansen test excluding group: chi2(13) = 18.51 Prob > chi2 = 1.eee
Difference (null H = exogenous): chi2(4) = -1.39 Prob > chi2 = 1.ee0

- Cdc nwéc TC thap:
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Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: code Number of obs = 399
Time variable : year Number of groups = 21
Number of instruments = 2@ Obs per group: min = 19
Wald chi2(14) = 1.85e+87 avg = 19.e0
Prob > chi2 = e.008 max = 19
gdp | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
gdp
L1. .8460845 .1827558 8.23 6.e08 .6446868 1.047482
rem -.088845 .8ee6e29 -1.48 e.e01 -.08e3367 .ee20e268
dfd .0731153 .4851723 9.18 8.057 -.7210079 .8672385
dins .034117 .889947 3.43 6.001 .9146212 .8536129
remins -.0018714 .eee8589 -2.18 8.029 -.0835548 -.006188
remfd -.1274016 .8608198 -2.89 8.0936 -.2466062 -.088197
fdi .083424 .eel13eis 2.63 8.0089 .0ees724 .8e59755
cpi .8812578 .8804927 2.55 8.011 .0802922 .8022234
dexp -.0884995 .8e03566 -1.48 8.161 -.0011983 .0001993
dpop .ee18913 .8e21829 e.87 e.386 -.8023872 .ee61698
dschool .8e03696 .8002273 1.63 e.1e4 - .eeee76 .8ee8152
dinte .8e39976 .8e22799 1.75 ©.086 - .0ee47e9 .ee84661
dinv -.0886025 .8804525 -1.33 ©.183 -.0014893 .0002844
dopen .0e04938 .ee02e39 2.42 8.015 .0000942 .0008935
_cons .4656714 .3218561 1.45 0.148 -.165155 1.096498
Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
Standard

D.(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)

L(1/19).L.gdp
Instruments for levels equation

Standard
rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen
_cons
GMM-type (missing=0, separate instruments for each period unless collapsed)
D.L.gdp
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z = -4.95 Pr > z = ©.000
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = ©.84 Pr > z = 8.501
Sargan test of overid. restrictions: chi2(18) = 412.56 Prob > chi2z = ©.eee
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(18) = 6.74 Prob > chi2 = 1.eee
(Robust, but weakened by many instruments.)
Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:
GMM instruments for levels
Hansen test excluding group: chi2(12) = 6.74 Prob > chi2 = 1.eee
Difference (null H = exogenous): chi2(6) = ©.88 Prob > chi2 = 1.808
iv(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
Hansen test excluding group: chi2(12) = 9.35 Prob » chi2 = 1.eee
Difference (null H = exogenous): chi2(6) = =-2.61 Prob > chi2 = 1.eee

- Cac nwoc PTTC cao:
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Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: code Number of obs = 342
Time variable : year Number of groups = 18
Number of instruments = 13 Obs per group: min = 19
Wald chi2(14) 7.82e+07 avg = 19.00
Prob > chi2 0.000 max = 19
gdp | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
gdp
L1. .925513 .ee87617 15.23 0.080 .8064222 1.e44604
rem -.0035704 .0024834 -1.44 0.001 -.0084378 .001297
dfd .2358774 .13e4685 1.81 0.071 -.49159@8 .8198361
dins .0094876 .9143447 8.66 0.001 -.0376027 .0186275
remins -.0006271 .9013953 -8.45 0.053 -.0021075 .0033618
remfd -.0551509 .07e4602 -8.78 0.013 -.0829485 .1932504
fdi .000069 .00ees39 0.82 0.411 - .0000954 .0002333
cpi -.8089285 .8ee887 -1.85 0.295 -.8026671 .eeesglel
dexp -.00e8022 .001289 -8.62 0.534 -.0033285 .0e17241
dpop .0089341 .001897 0.49 0.622 -.002784 .0e46521
dschool -.0087438 .8eee434 -1.16 0.248 -.6020047 .eees172
dinte -.00808997 .88e5627 -8.18 ©.859 -.0012027 .0e1ee32
dinv .0085762 .0085348 1.88 0.2381 -.000472 .0016245
dopen .eeee7e2 .8ee2565 .27 0.784 -.8084325 .8ees5729
_cons .3078363 .2383535 1.29 0.197 -.1593279 . 7750005
Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation

Standard

D.(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
GMM-type (missing=6, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/19).L.gdp
Instruments for levels equation

Standard
rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen
_cons
GMM-type (missing=e, separate instruments for each period unless collapsed)
D.L.gdp
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z = -1.49 Pr > z = ©.036
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = ©.65 Pr > z = ©.518
Sargan test of overid. restrictions: chi2(12) = 323.61 Prob > chi2 = ©.eee
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(12) = 5.31 Prob > chi2 = 1.@00
(Robust, but weakened by many instruments.)
Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:
GMM instruments for levels
Hansen test excluding group: chi2(18) = 5.31 Prob > chi2 = 1.eee@
Difference (null H = exogenous): chi2(2) = ©.60 Prob » chi2 = 1.e00
iv(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
Hansen test excluding group: chi2(9) = 5.87 Prob > chi2 = 1.000
Difference (null H = exogenous): chi2(3) = ©0.24 Prob » chi2 = 1.eee

- Cdc nwéc PTTC thdp:
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Dynamic panel-data estimation, two-step system GMM

Group variable: code Number of obs = 399
Time variable : year Number of groups = 21
Number of instruments = 2@ Obs per group: min = 19
Wald chi2(14) = 1.85e+87 avg = 19.08
Prob > chi2 = ©.060 max = 19
gdp | Coefficient Std. err. z P>|z| [95% conf. interval]
gdp
L1. .8460845 .1827558 8.23 0.000 .6446868 1.047482
rem -.000845 .0806029 -1.40 e.001 -.0003367 .0020268
dfd .9731153 .4851723 9.18 8.057 -.721ee79 .8672385
dins .834117 .ee9947 3.43 e.eel .8146212 .B8536129
remins -.0018714 .08ee8589 -2.18 8.029 -.0035548 -.000188
remfd -.1274016 .06088198 -2.09 8.036 -.2466062 -.008197
fdi .ee3424 .ee13e1s 2.63 e.ee9 .eeeg724 .BB59755
cpi .Be12578 .8ee4927 2.55 8.011 .8e82922 .8B22234
dexp -.0004995 .0ee3566 -1.40 0.161 -.0011983 .0881993
dpop .0018913 .08821829 0.87 0.386 -.8023872 .0061698
dschool .BBP3696 .8ee2273 1.63 8.1e4 -.e8ee76 .Bep8152
dinte .0839976 .8822799 1.75 0.080 -.00047e9 .0884661
dinv -.0006025 .eee4525 -1.33 2.183 -.0014893 .0ee2844
dopen .Bee4938 .eeeze39 2.42 e.015 .eeee942 .Bees893s5
_cons .4656714 .3218561 1.45 08.148 -.165155 1.0896498

Warning: Uncorrected two-step standard errors are unreliable.

Instruments for first differences equation
Standard
D.(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
GMM-type (missing=@, separate instruments for each period unless collapsed)
L(1/19).L.gdp
Instruments for levels equation

Standard
rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen
_cons
GMM-type (missing=e, separate instruments for each period unless collapsed)
D.L.gdp
Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z = -4.95 Pr > z = ©.000@
Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z = 8.84 Pr > z = 8.501
Sargan test of overid. restrictions: chi2(18) = 412.56 Prob > chi2 = @.00@
(Not robust, but not weakened by many instruments.)
Hansen test of overid. restrictions: chi2(18) = 6.74 Prob > chi2 = 1.e08

(Robust, but weakened by many instruments.)

Difference-in-Hansen tests of exogeneity of instrument subsets:
GMM instruments for levels

Hansen test excluding group: chi2(12) = 6.74 Prob > chi2 = 1.eee
Difference (null H = exogenous): chi2(6) = 0.8 Prob > chi2 = 1.eee
iv(rem dfd dins remins remfd fdi cpi dexp dpop dschool dinte dinv dopen)
Hansen test excluding group: chi2(12) = 9.35 Prob > chi2 = 1.000
Difference (null H = exogenous): chi2(6) = -2.61 Prob > chi2 = 1.eee
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PHU LUC 3. DANH SACH CAC QUOC GIA TRONG MAU NGHIEN CcUU

1 CHN China

2 MNG Mongolia

3 MMR Myanmar

4 KHM Cambodia

5 IDN Indonesia

6 LAO Lao PDR

7 MYS Malaysia

8 PHL Philippines
9 THA Thailand

10 VNM Vietnam

11 KAZ Kazakhstan
12 KGZ Kyrgyz Republic
13 TIK Tajikistan
14 TLS Timor-Leste
15 UzZB Uzbekistan
16 AFG Afghanistan
17 BGD Bangladesh
18 BTN Bhutan

19 IND India

20 KOR Korea, Rep.
21 MDV Maldives
22 NPL Nepal

23 PAK Pakistan

24 LKA Sri Lanka
25 ARM Armenia

26 AZE Azerbaijan
27 CYP Cyprus

28 GEO Georgia

29 IRQ Iraq

30 ISR Israel

31 JOR Jordan

32 KWT Kuwait

33 LBN Lebanon

34 OMN Oman

35 QAT Qatar

36 SAU Saudi Arabia
37 SYR Syrian Arab Republic
38 TUR Turkey

39 YEM Yemen, Rep.
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