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Néi dung ngén gon nhing déng g6p mai vé mit hoc thuat, 1§ ludn, nhitng ludn
didm mdi rit ra dugc tir két qua nghién ctru clia lugn an.
Dong gop mai vé mdt hoc thuit va Iy ludn

Khi nghién ctru v sy tdc ddng cta da dang héa cbng ty dén ri ro, ludn dn phén -

tich ca hai dang da dang héa la da dang héa nganh kinh doanh va da dang héa khu vuc
dia Iy tdc dong dén ca rai ro hé thdng, i ro phi hé théng va tdng rui ro cong ty. C6 thé
cho ring, luin 4n 12 céng trinh du tién & Viét Nam nghién ctru v& chi d& da dang héa
va riii ro cdng ty theo hudng tiép can nay. Két qua nghién ciru clia luén 4n cung cp
thém bang chimg thuc nghiérh vé su tic dong ctia da dang héa dén rii ro & Viét Nam

nén gép phin bd sung, 1am phong phid thém céc bing chimg thuc nghiém vé chu dé da



dang héa cbng ty va rii ro trén thé gi6i, cung cip bang chiing thie nghiém mdi vé sy

tdc déng clia da dang héa dén rii ro cong ty & Viét Nam.

Lufn 4n d3 dp dung phuong phdp nghién ciu 13 quy trinh hai budc cia
Heckman (-1 979) d& nghién clru sy tdc dong cia da dang héa dén rai ro céng ty. Ludn
4n d3 chtmg minh tdn tai vin & sai 1&ch tu chon trong quyét dinh da dang héa cong ty
& thi truong Viét Nam, thé hién qua hé s6 cha ty 18 Mill’s nghich ddo 13 4m va ¢6 §
nghia théng ké & mirc 5% & tt ca cdc md hinh. Diéu niy chua duge thé hién trong cdc

nghién cire trude vé chit dé da dang héa cong ty va rai ro cong ty & Viét Nam.

Ngoai 4p dung 1y thuyét chi phi dai dién, 1y thuyét vé& thi trudng vén nodi bg, 1y
thuyét phén bb ngu(‘”)n Iyre, ludn 4n 33 4p dung ly thuyét danh muc duoge dé& xuit boi
Markowitz (1952) d nghiéu ciru vé su tic dong cia da dang héa cong ty dén rii ro
cong ty & Viét Nam. Do 1y thuyét danh myc ban dau duge xay dung danh cho céc nha
dau tu trén thi trudmg t3i chinh, da dang héa tii san tii chinh nén viée dp dung 1y thuyét
niy & giai thich sy tic dong ciia da dang héa cdng ty dén rii ro cdng ty ¢ Viét Nam cé

thé dugc xem la diem méi.
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Nhiing lugn diém mdi riit ra tie két qua nghién ciru ciia ludn dn

Da dang héa 13 quyét dinh, chinh sich quan trong ma cdc cong ty cdn phai xem
xét thyc hién, dic biét 1a trong giai doan cbng ty trudng thanh, khi ma co héi ting
trrdmg cham lai va bit ddu sut giam, viéc cong ty da dang héa dé gia tang co héi ting
trrdng, tim kiém loi nhudn & nhimg nganh kinh doanh khac, khu vuc dia 1y khdc ¢6 ¥
nghia quan trong d6i véi cong ty. Vi vdy, ludn 4n c6 nhimg déng g6p thiét thue, cu thé
cho céac cong ty nhu sau:

Lun 4n xdc dinh mitc d6 génh chiu rii ro hé thdng khéc nhau cia cdc cong ty
khong da dang héa, da dang héa nganh kinh doanh, da dang héa khu vuc dia Iy va vira
da dang hoa nganh kinh doanh vira da dang héa khu vuc dia 1y. Theo d6, céc cong ty
vira da dang héa nganh kinh doanh vira da dang héa khu vuc dia 1§ gdnh chiu i ro hé



théng 16n nhit, tiép dén 12 da dang héa khu vuc dia 1y, sau d6 dén da dang héa nganh
kinh doanh va thip nhét 12 khong da dang héa. Diéu nay c¢6 ¥ nghia quan trong khi cdc

yéu & ¢6 ngudn gde rii ro hé thong bién dong khé liurdng.

Luédn 4n chimg minh sur tic déng khic nhau ciia da dang héa nganh kinh doanh
va da dang héa khu vyc dia 1§ d&n roi ro phi hé théng ctia c6ng ty. Pa dang héa nganh
kinh doanh 13m gia ting ri ro phi hé théng nhung da dang héa khu vuc dia 1y lai 1am
gidm rii ro phi hé théng.

Ludn 4n cho thiy da dang héa nganh kinh doanh va da dang héa khu vue dia 1y
anh hudng khic nhau dén tong rii ro c6ng ty. Pa dang héa nganh kinh doanh lam ting
t6ng rti ro nhung da dang héa khu vuc dia 1y khéng anh huéng 6 rang dén tong rii ro
cong ty.

X4c dinh c4c i ro phét sinh thém do cong ty da dang héa va kién nghi cdc giai
phép gidp cong ty kiém soét rii ro.

Nhitng déng gép cia luan 4n cé ¥ nghia quan trong gidp cdng ty nhén dién va
kiém sodt i ro khi da dang héa, hd trg gitp nha ddu trr xdc dinh ty sudt sinh loi k¥

vong dé dinh gi4 cb phiéu céng ty, ra quyét dinh dau tu vio cb phiéu cong ty.
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